Rozdziat 12

Bozena Korzeniewska

ZMIANY SYTUAC)I EKONOMICZNO-FINANSOWE)
PRZEDSIEBIORSTW W WYNIKU PANDEMII COVID-19

Wprowadzenie

Warunki, w jakich funkcjonuja przedsigbiorstwa stale ulegaja zmianie. Wymusza to
konieczno$¢ ciagtego dostosowywania sie podmiotow do nowej rzeczywistosci', ponie-
waz dziatajawwarunkach niepewnosci zaréwno gospodarczej, jakii finansowej, a takze
nie maja dostatecznej wiedzy, czy beda mogty bezpiecznie kontynuowac rozpoczete
zadania oraz zrealizowa nowe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Z punktu widze-
nia przedsiebiorcy pojawiajace sie zagrozenia na poziomie akceptowalnym pozwalaja
na niezaktdécona dziatalnos¢ oraz rozwéj i kontynuowanie jej w dotychczasowej skali.
Dla bezpieczenstwa przedsiebiorstwa, oprdcz dziatan wtasciciela i zarzadzajacych,
szczegblnie wazna jest stabilnos$¢ otoczenia zewnetrznego, ktéra stanowi jeden z pod-
stawowych elementéw jego zapewnienia. Biorac po uwage, ze niepewnos¢ wigze sie
z nietypowym podejmowaniem finansowych decyzji, utrzymanie zwtaszcza bezpie-
czenstwa finansowego staje sie waznym segmentem funkcjonowania spotecznego
i rozwoju psychicznego?. Bezpieczenstwo to takze niezaleznos¢ finansowa przedsie-
biorstwa, ktdra w stanie nagtej potrzeby pozwala na spokojna, bezpieczna czasowa
egzystencje bez koniecznosci ubiegania sie o dodatkowe Srodki finansowe. J. Idzik
i R. Klepka zauwazaja, ze bezpieczenstwo finansowe przedsiebiorstw rozumiane jest
jako mozliwos¢ generowania zysku, co jest podstawowym celem dziatalnosci przed-
siebiorstwa. Z uwagi na fakt, ze pozycja finansowa przedsiebiorstwa jest rezultatem
podejmowanych decyzjigospodarczychifinansowych oraz zwigzanych ztym perspek-
tyw, zagrozeniem dla bezpieczenstwa finansowego przedsiebiorstwa jest zazwyczaj
pogarszajaca sie kondycja finansowa podmiotu, ktéra prowadzi z biegiem czasu do
trwatej utraty ptynnosci finansowej3.

Przedsiebiorstwa petnig bardzo wazna role w gospodarce, dlatego istotne jest do-
starczanie im kapitatu na realizacje réznych przedsiewzie¢, ktére moga wptywac na

' B. Korzeniewska: Ocena uwarunkowari prawnych w swietle zjawiska pasywnosci kredytowej mi-
kroprzedsigbiorstw. Nauki Ekonomiczne 2023, nr 37,s.169—181.

2 ).Idzik, R.Klepka: Bezpieczeristwo finansowe, [w:] Encyklopedia Bezpieczeristwa, tom 1 A-C, 0. Wa-
siuta, S. Wasiuta (red.), Wydawnictwo Libron, Krakéw 2021, s. 301-305.

3 |bidem,s.306.
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rozwdj gospodarki4, Wchodza réwniez w réznorodne interakcje z otoczeniem, w wyniku
ktorych powstaja dla podmiotu zaréwno szanse, jak i zagrozenia. Dlatego kluczowa
jestanalizaotoczeniaijego oddziatywanie w celu sprawnego przystosowywaniasie do
nieuniknionych zmians. R.W. Griffin podkresla, ze oddziatywanie otoczenia na przed-
siebiorstwo przejawia sie w zmiennosci okreslajacej stabilno$¢ otoczenia, ztozonosci
otoczenia, sitach konkurencyjnych, reprezentowanych przez model pigciu sit Portera,
oraz niespodziewanych zaktdceniach otoczenia, ktére zwykle sg okreslonym rodza-
jem kryzysus. Nalezy podkresli¢, ze terazniejsze Srodowisko, w ktérym funkcjonuja
przedsiebiorstwa, cechuje nie tylko zywiotowos(, lecz takze nieprzewidywalnos¢ za-
chodzacych zjawisk’. W zwigzku z tym przedsiebiorcy musza zwracac szczegdlng uwage
na zagrozenia, ktére moga wptynac na ich dziatalnos¢ gospodarcza, a szczegblnie na
pojawiajace sie sytuacje kryzysowe.

Kryzys w przedsiebiorstwie to zdarzenie o matym prawdopodobienstwie, ale wiel-
kich konsekwencjach, zagrazajace funkcjonowaniu przedsigbiorstwa, charakteryzuje
sie niejasnymi przyczynami, skutkami i mozliwymi rozwiazaniami, ktére wymagaja
podjecia szybkich dziatan zapobiegajacych?. Kryzys to réwniez decydujacy zwrot?,
niedajace sie przewidzie¢ wydarzenie o potencjalnie negatywnych skutkach, ktére
powoduje znaczne szkody dla catego przedsiebiorstwa, pracownikow, ustug, produktow,
sytuacji finansowej, a takze wizerunku. T. tuczka i P. Przepiéra definiujg kryzys jako
»prawdopodobienstwo wystapienia zdarzenia losowego o charakterze negatywnym
dla dotknietego nim podmiotu, ktérego niemozliwe jest catkowite wyeliminowanie,
a jedynie redukcja lub akceptacja”.

Przestanka do podjeciatematu zawartego w tytule rozdziatu jest zmiana warunkow
funkcjonowania przedsiebiorstw w nastepstwie wystapienia warunkéw nadzwyczaj-
nych — ogtoszenie pandemii i wystapienie konfliktu za wschodnig granica, nasilenie
wystepowania niepewnosci co do dalszej przysztosci oraz wystapienia na duza skale
probleméw, takich jak: spadek przychodéw, spadek kredytowania, nadwerezenie ptyn-
noscifinansowej, wzrost kosztéw, zaktécenie wtancuchu dostaw, a takze niepopular-
nych rozwigzan takich jak tarcza antykryzysowa, jako remedium na kryzys.

4 |, Szczepaniak: Rola matych i Srednich przedsiebiorstw w gospodarce (na przyktadzie przemystu spo-
zywczego). Equilibrium. Quarterly Journal of Economics and Economic Policy 2009, nr 2(1), s. 73.

5 G.Johnson, R. Whittington, K. Scholes, D. Angwin, P. Regnér: Exploring Strategy. Text and cases.
Eleventh edition, Pearson, Harlow 2017, p. 3.

6 R.W.Griffin: Podstawy zarzqdzania organizacjami. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2018,
$.97-99.

7 E.M.Kraska: Wptyw pandemii COVID-19 na kondycje finansowq przedsiebiorstww Polsce. Przeglad
Prawno-Ekonomiczny 2022, nr2,s. 79—96.

8 C.M. Pearson, J.A. Clair: Reaffirming Crisis Management. The Academy of Management Review
1998, vol. 23(1), p. 60.

9 W. Kopalinski: Stownik wyrazéw obcych i zwrotéw obcojezycznych z almanachem. Oficyna Wy-
dawnicza Rytm, Warszawa 2007, s. 317.

1o . Barton: Crisis in Organizations: Managing and Communicating in the Heat of Chaos. South-We-

stern Publishing Company, Cincinnati1993, p. 2.

T.tuczka, P. Przepidra: Finanse miedzynarodowe. Wydawnictwo Politechniki Poznanskiej, Poznan

2010,s.87-88.



Rozdziat12. ZMIANY SYTUAC)I EKONOMICZNO-FINANSOWE) PRZEDSIEBIORSTW... 217

Gtéwnym celem niniejszego opracowaniajest préba analizy rzeczywisto$ci finanso-
wo-gospodarcze] przedsiebiorstw w trzech réznych okresach ich dziatalnosci: przed
pandemia,w jejtrakcie oraz w okresie popandemicznym i proba odpowiedzi na pytanie,
jakie wyzwania czekaja jeszcze przedsiebiorstwa w tej ztozonej sytuacji nadzwyczaj-
nej. W opracowaniu dokonano przegladu dostepnejliteratury w danym obszarze oraz
wykorzystano dane pochodzace z Gtéwnego Urzedu Statystycznego, Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego, Zwiazku Bankéw Polskich, Miedzynarodowego Funduszu Wa-
lutowego oraz badan wtérnych.

Sytuacja przedsiebiorstw
w okresie przedpandemicznym

Jak wskazujg dane Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, w latach 2014—2019
nie bytow Unii Europejskiej kraju, ktory zamiast rozwoju gospodarczego odnotowatby
dtugotrwata recesje'. Rowniez gospodarka polska byta jedna z najszybciej rozwijaja-
cych sie gospodarek w Europie, zajmujac piate miejsce (4,1%). Liczba przedsiebiorstw
systematycznie zwigkszata sie i przekroczyta 2,2 min. Dodatkowo $redni poziom in-
flacji plasowat sie na stosunkowo niskim poziomie i wynosit 0,7%. Polska na tle krajow
UE byta krajem o jednym z najnizszych wskaznikéw inflacji, cho¢ ogdlnie w Europie
ksztattowata sie ona na niskim poziomie (Srednia 0,9%). Réwniez wskaZnik bezro-
bocia w Polsce ksztattowat siew 2019 r. na poziomie 5,2% wobec 5,8% w poprzednim
okresie. Wzglednie niski odsetek osdb bez pracy stawiat Polske w Srodku europejskiego
rankingu. Dla kraju korzystne byty takze prognozy rynku pracy w perspektywie pieciu
nadchodzacych lat (2019—-2024), kiedy, zgodnie z oczekiwaniami, w 2024 r. Polska
miata dotaczy¢ do Scistej czotowki krajow o najnizszym poziomie bezrobocia, notujac
jego poziom na ok. 3,5%?.

Polska na tle Unii Europejskiej nalezata do krajow o niskim poziomie zadtuzenia
(45,6%), dzieki dynamicznemu wzrostowi PKB, co $wiadczyto o dobrej kondycji fi-
nansow publicznych. Pozycja kraju w europejskim zestawieniu pozostata bez zmian
(18 miejsce) Srednia dla UE wyniosta w tym okresie 54,9%. Na dobrym poziomie pla-
sowaty sie réwniez inwestycje. Sredni poziom inwestycji w relacji do PKB w Unii Euro-
pejskiejwynosit niespetna 21%. Najwyzszy poziom inwestycji na przestrzeni ostatnich
pieciu lat obserwowany byt w Estonii i Czechach, gdzie przekraczat 26%. W Polsce
wskaznik ten jest 01 pkt. proc. nizszy niz srednia UE i wynidst niespetna 20%!4.

W Polsce, mimo obnizenia sie w trzecim kwartale w 2019 r. tempa wzrostu gospo-
darczego, koniunktura pozostawata dobra. Rada Polityki Pienieznej przez caty rok
utrzymywata dotychczasowe stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie.

2 Raport Polska i Europa. Wyzwania i ograniczenia. Zwiazek Bankow Polskich, Wydanie VI, wrzesien
2019,s.8-9.

3 Raport Polska i Europa. Nowe rozdanie gospodarcze. Zwigzek Bankow Polskich, Wydanie VI,
wrzesief 2020, s.7—10.

4 Raport Polska i Europa. Wyzwania..., op.cit.,s. 8—9.



218 Bozena Korzeniewska

Gtéwnym czynnikiem wzrostu pozostat popyt konsumpcyjny wspomagany przez
wzrost zatrudnienia, wzrost ptac, wyptaty Swiadczen oraz bardzo dobre nastroje
konsumentdw. Zgodnie z oceng Rady niskie stopy procentowe sprzyjaty utrzymaniu
polskiej gospodarki na Sciezce wzrostu, pozwalaty takze zachowad réwnowage ma-
kroekonomiczna'.

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, niskie stopy procentowe, poprawa sy-
tuacji na rynku pracy, dobre nastroje konsumentéw i przedsiebiorstw oraz $rodo-
wisko sprzyjaty rozszerzeniu akcji kredytowej dla przedsiebiorstw. W ciggu catego
2019 r. polskie instytucje finansowe udzielity kredytéw o wartosci przekraczajacej
1129,2 mld zt, co oznacza wzrost 0 48,2 mld zt w poréwnaniu do ubiegtego roku. Ogé-
tem dla przedsiebiorstw udzielono 383,9 mld zt w tym dla sektora MSP 205,4 mld zt.
adladuzych przedsiebiorstw 178,5 mld zt. Pomimo preferencyjnego podejscia wobec
matychiérednich przedsiebiorstw udziat naleznosci od sektora MSP w naleznoéciach
od przedsiebiorstw ogbétem systematycznie zmniejszat sie i na koniec 2019 r. wynidst
53,5% wobec 55,0% na koniec 2018 r. i 56,4% na koniec roku 2017, Biorac pod
uwage kredyty dla przedsiebiorstw, wyttumaczeniem niskiego wykorzystania kre-
dytu bankowego przez MSP sg pozabankowe Zrédta finansowania. W Polsce, zgodnie
z licznymi badaniami, sa to $rodki wtasne'?, leasing i kredyt handlowy'®. Na problem
niskiego wykorzystania kredytu w dziatalnosci gospodarczej zwrdcono uwage w trakcie
badan zjawiska pasywnosci kredytowej wirdéd mikroprzedsiebiorstw. Zgodnie z wy-
nikami badan, o niekorzystaniu z kredytu przez mikroprzedsiebiorstwa decydowato
wiele r6znych czynnikéw, sposrdd ktérych najwieksze znaczenie dla badanych miaty:
nieche¢ do bycia dtuznikiem, brak takiej potrzeby, wysokie wymagania bankow, wy-
soki koszt kredytu oraz obawa przed trudnos$ciamiw sptacie, zwtaszcza w warunkach
zwiekszonej niepewnosci'.

Dzieki dobrej koniunkturze w 2019 r. przychody przedsigbiorstw zwiekszyty sie
o ponad 6,6%, w stosunku do roku poprzedniego, co wskazuje na rozszerzenie skali
dziatalnos$ci przedsiebiorstw w wyniku wzrostu popytu, zwtaszcza konsumpgji. Wszyst -
kie grupy przedsiebiorstw zwiekszyty swoje przychody rok do roku, poza matymi
podmiotami, ktérych przychody spadty o 1,4%. Najszybciej przychody rosty w mi-

5 Stopy: referencyjna1,50%,lombardowa 2,50%, depozytowa 0,50%, redyskonta weksli1,75%.
Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniach 3—4 grudnia 2019 r., Narodowy
Bank Polski, Rada Polityki Pienieznej, Warszawa, dnia 4 grudnia 2019 r., https: //nbp.pl/poli-
tyka-pieniezna/dokumenty-rpp/informacje-po-posiedzeniach-rpp/ (02.03.2024).

16 Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2022 roku, Departament Bankowosci Komer-

cyjnej Zespdt Analiz Sektora Bankowego Warszawa, pazdziernik 2023 r. https://www.knf.gov.

pl/?articleld=85173&p_id=18(29.03.2024).

Polscy przedsiebiorcy o ustugach bankowych, konferencja prasowa, Zwiazek Bankdw Polskich,

Warszawa 2017; Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce, PARP, War-

szawa 2020.

Survey on the access to finance of enterprises, European Commission, (SAFE) Analytical Report,

2019, https://ec.europa.eu/docsroom/documents/38442/attachments/1/translations/en/

renditions/native (31.01.2024).

19 B. Korzeniewska: Ocena uwarunkowan prawnych w swietle zjawiska pasywnosci kredytowej mi-
kroprzedsigbiorstw. Nauki Ekonomiczne 2023,nr37,s.169—181.
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kroprzedsiebiorstwach (wzrost o0 13,1%), nastepnie — w duzych (5,6%) i w Srednich
(3,7%). Sektor MSP jako cato$¢ wykazat sie szybszym tempem wzrostu przychodéw
(6,6%) niz duze przedsiebiorstwa.

Funkcjonowanie i rozwdj przedsiebiorstw wiaza sie z licznymi barierami, jakie pod-
mioty napotykaja w toku prowadzenia dziatalnosci. Liczne badania wykazaty, ze struk-
tura barier sie nie zmienia; nadal najwiekszym problemem jest wysoko$¢ podatkéw,
rosnace koszty pracy, obcigzenia biurokratyczne oraz przepisy prawne?'. W Polsce

,nadprodukcja” prawaw ostatnich dwéch dekadach nie sprzyjata polskim przedsiebior-
comipolskiej gospodarce. Duza zmienno$¢ otoczenia prawnego stata sie systemowa
bariera rozwoju kraju, poniewaz silnie zwieksza ryzyko prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej oraz wymusza ponoszenie wiekszych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig
administracyjng podmiotu®2,

Mimo dobrej koniunktury najczesciej wymienianym problemem, z ktérym miaty
zmierzyc sie w kolejnym roku przedsiebiorstwa, byty szybko zmieniajace sie przepisy
prawne oraz dynamicznie rosnace koszty dziatalnosci, przez co wzrastata niepewnos¢
cododalszejdziatalnosci; mimo tego optymizm towarzyszyt przedsiebiorcom, wszak
koniec 2019 r. nie zapowiadat jeszcze kryzysu zwigzanego z pandemia koronawirusa.

Problemy funkcjonowania
przedsiebiorstw w okresie pandemii

W Polsce wystapienie pandemii przypadto na czas wzrostu gospodarczego. PKBw 2019r.
wzrosto 0 4,1% przy najnizszej stopie bezrobocia, ktéraw marcu 2020 r. wyniosta 5,4%.
Pandemia COVID-19 wywotata kryzysizagrozeniadla przedsiebiorstw, kiedy to nagte
zmiany w otoczeniu przeksztatcity sie w wyzwania, réwniez dla polityki rzadowej?.
Ograniczyta réwniez mozliwosci przewidywania zmian zachodzacych w gospodarce.

W wyniku ogtoszenia pandemii wprowadzone obostrzenia w pierwszej kolejnosci
doprowadzity do gwattownego utrudnienia funkcjonowania gospodarki. Ograniczono
prowadzenie dziatalnosciw niektdrych branzach, takich jak ustugi, gastronomia, tury-
styka, transport czy hotelarstwo, zas sitownie oraz zaktady kosmetyczne i fryzjerskie
dotknat catkowity zakaz funkcjonowania. Restrykcje dotyczyty rdwniez ograniczenia
przemieszczania sie, zamykania granic, szkét i instytucji. Decyzje te miaty bezposred-
nio wptyw na globalne ograniczenie konsumpgji, inwestycji i zatamanie aktywnosci
gospodarczej?.

20 Raport o stanie sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce. PARP, Warszawa 2021, s. 29.

21 Raport o sytuacji mikro, matych i srednich firm w roku 2018. Ekspansja zagraniczna polskich firm.
Bank Pekao, Warszawa 2019, s.126.

22 Analiza stabilnosci otoczenia prawnego w polskiej gospodarce. Barometr prawa, GrantThornton
2024.

2 ), Kubiczek, W. Derej: Tarcze antykryzysowe jako zrédto wsparcia dziatalnosci MSP w dobie pandemii
COVID-19. Przeglad Prawno-Ekonomiczny 2022, nr1,s. 33—58.

24 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce Swiatowej w 2020 r, Gtéwny
Urzad Statystyczny, Warszawa 2021.
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Oceniajac sytuacje w okresie pandemii, zgodnie z wynikami badan GUS?5, przed-
siebiorstwa wskazywaty zwtaszcza na niepewnos¢ (80%) jako na powazny lub zagra-
zajacy stabilnosci przedsiebiorstwa negatywny skutek pandemii. Niepewnej sytuacji
obawiano sie zwtaszcza w branzach, ktére bardzo odczuty wprowadzone restrykcje.
Cho( z biegiem czasu sytuacja sie poprawiata i malata niepewnosé¢, zmniejszat sie
pesymizm, zwtaszcza wérdd przedsiebiorstw sektora przetworstwa przemystowego,
budowlanego oraz sektora ustugowego (kultura, rozrywka i rekreacja), to na wyso-
kim poziomie utrzymywata sie niepewnos¢ w przedsiebiorstwach oferujacych ustugi
zakwaterowania i gastronomii, a takze jednostkach handlu detalicznego (zwtaszcza
odziez, obuwie, tekstylia). W obu wymienionych przypadkach odsetek podmiotow
wskazujacych na powazne konsekwencje pandemii lub skutki zagrazajace stabilnosci
przedsiebiorstwa utrzymywat sie $rednio na poziomie powyzej 70%?2,

Wielko$¢ przedsiebiorstwa takze miata wyrazny wptyw na sposéb, w jaki doswiad-
czato ono negatywnych skutkéw pandemii. Na powazne lub zagrazajace stabilnosci
przedsiebiorstwa skutki pandemii wskazywaty gtéwnie najmniejsze przedsiebiorstwa
handlowe, ustugowe oraz przetwérstwa przemystowego. Mniej pesymistycznie przed-
stawiata sie sytuacjawsrdd duzych przedsiebiorstw z sektoréw budowlanego, ustugo-
wego i przetworstwa przemystowego. Roznice w postrzeganiu zagrozen byty znaczace.
Najwyzszy odsetek wskazan potwierdzajacych doswiadczanie negatywnych skutkdw
pandemii wystapit w przypadku jednostek mikro w handlu detalicznym (47,3%), na-
tomiast najnizszy w przypadku duzych przedsiebiorstw budowlanych (20,4%)2".

Wskazywana przez przedsiebiorstwa niepewnos$¢ w okresie pandemii wywotata
wiele r6znego rodzaju problemow, ktdre w zaleznosci od rodzaju dziatalnosciistotnie
wptynety naich funkcjonowanie. Dla 50% badanych przedsiebiorstw zatory ptatnicze
stanowity jeden z powazniejszych probleméw, zwtaszcza w poczatkowym okresie
pandemii. Przedsiebiorstwa zmagaty sie rowniez z takimi problemami jak rosnace
koszty (51,5%), spadek sprzedazy lub przychodéw (38,2%), zaktdcenia w taficuchu
dostaw (26,9 %) oraz absencja pracownikow?,

Najbardziej odczuwalnym problemem dla przedsiebiorstw byt spadek przychodoéw,
bowiem podmioty zostaty pozbawione realizacji gtéwnego celu, jakim jest maksyma-
lizacja zysku w przedsiebiorstwie. Remedium na ktopoty okazat sie pakiet pomocowy
dlaprzedsiebiorstw, tzw. tarcza antykryzysowa, z ktérej przedsiebiorstwa chetnie sko-
rzystaty. W celu ochrony gospodarkii przedsiebiorcow rzad opracowat zestaw srodkdw
pomocowych, ktorych celem byta ochrona miejsc pracy, zachowanie ptynnosci finan-
sowej oraz ograniczenie liczby ewentualnych upadtosci. Pakiet tak przygotowanych

25 ). Janecki: Ocena konsekwencji kryzysu pandemicznego COVID-19 w sektorze polskich przedsiebiorstw.
StudiaBAS 2022,nr1(69),s. 49—68; Gtowny Urzad Statystyczny: Wptyw pandemii COVID-19 na
koniunkture gospodarczqg — oceny i oczekiwania (dane szczegotowe oraz szeregi czasowe), Warszawa
2021; https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/wplyw-pandemii-

-covid-19-na-koniunkture-gospodarcza-oceny-i-oczekiwania-dane-szczegolowe-oraz-
-szeregi-czasowe-aneks-do-publikacji-grudzien-2021,6,15.html (dostep: 29.03.2024)

26 |bidem. % oznacza $rednia wskazan przez ankietowane podmioty w badanym okresie lat
2020—-2021.

27 |bidem.

28 |bidem.


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/wplyw-pandemii-covid-19-na-koniunkture-gospodarcza-oceny-i-oczekiwania-dane-szczegolowe-oraz-szeregi-czasowe-aneks-do-publikacji-grudzien-2021,6,15.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/wplyw-pandemii-covid-19-na-koniunkture-gospodarcza-oceny-i-oczekiwania-dane-szczegolowe-oraz-szeregi-czasowe-aneks-do-publikacji-grudzien-2021,6,15.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/wplyw-pandemii-covid-19-na-koniunkture-gospodarcza-oceny-i-oczekiwania-dane-szczegolowe-oraz-szeregi-czasowe-aneks-do-publikacji-grudzien-2021,6,15.html
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form pomocy obejmowat m.in. ulgi podatkowe, zwolnienia ze sktadek ZUS, $wiadczenia
postojowe, dofinansowanie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i wyna-
grodzen pracownikow, subwencje finansowe, finansowanie ptynnosciowe.

Najpopularniejszym rozwigzaniem, z ktérego skorzystaty przedsiebiorstwa byty
zwolnienia i odroczenia z tytutu ptatnosci ZUS (41,6%). Popytem cieszyty sie réw-
niez pozyczki, subwencje, a takze inna pomoc finansowa (35,3%) oraz doptaty do
wynagrodzen dla pracownikdw (30,2%). Srednio 31,1% ankietowanych podmiotéw
(przedsiebiorstwa oferujace ustugi finansowe oraz duze przedsiebiorstwa ustugowe)
oswiadczyto, ze nie korzystato z pomocy w ramach tarczy antykryzysowe;j?.

Bestsellerem w pakiecie pomocowym okazata sie tarcza finansowa, uruchomiona
w ramach Polskiego Funduszu Rozwoju, ktdrej zasadniczym celem byto wspomozenie
przedsiebiorstw najbardziej dotknietych restrykcjami i zrekompensowanie ponie-
sionych strat. Tarcza wystgpita w kilku odstonach, jednak najwiecej przedsiebiorstw
skorzystato z pakietu 1.0 i 2.0. W ramach tarczy 1.0 udzielono subwencji w kwocie
61,0 mld zt, dzieki ktérej wsparcie uzyskato 348 tysiecy przedsiebiorstw, a ochro-
ne przed zwolnieniem 3,2 miliona pracownikdéw. W zakresie tarczy 2.0 pomoc dla
przedsiebiorstw zostata wyptacona w kwocie 7,1 mld zt, wsparcie uzyskato 48 tysiecy
podmiotow, ochrone uzyskato 363 tysiecy pracownikéw3°, kgcznie w ramach progra-
moéw skierowanych do MSP, PFR wspart blisko 400 tysiecy podmiotéw kwota ponad
68 mld zt*'. Z raportu opracowanego przez PIE wynika, Ze z pakietu pomocowego sko-
rzystato 86% badanych przedsiebiorstw. Ponad potowa z nich siegneta po wiecej niz
10 instrumentéw. Srednia ocena oferowanej pomocy wystawiona przez przedsiebior-
cow wyniosta 3,5 (w skali1-5)32,

W wyniku zaistnienia sytuacji kryzysowej pojawit sie problem szczegblnie z posia-
daniem Srodkéw finansowych oraz zachowaniem ptynnosci finansowej. Do 2019 r.
przychody ogbtem (przychody z catoksztattu dziatalnosci) przedsiebiorstw niefinan-
sowych systematycznie wzrastaty. W 2020 . przedsiebiorstwa niefinansowe osiggnety
5259,2 mld zt przychodbw ogdtem, co oznacza, ze w stosunku do roku 2019 wartos¢
przychodow ogbtem przedsiebiorstw niefinansowych zmniejszyta sie 0 0,1%.Wskaznik
poziomu kosztéw dla przedsiebiorstw niefinansowych ogdtem uksztattowat sie na
poziomie 93,17%. Wynik finansowy bruttow 2020 r. wyniost 359,0 mld zt i byt nizszy
w poréwnaniu do 2019 r.0 5,7 mld zt (tj. 01,6%). W 2020 r. koszty ogbtem pozostaty

29 |bidem.

30 PFR S.A.: Jednostkowy Raport Roczny za rok 2022, https://pfrsa.pl/dam/jcr:85cb3ebb-22
69-483b-9e87-ccbs5b46f3cc6/Jednostkowy%20Raport%20Roczny%20PFR%20za%20
2022%20rok.pdf (29.03.2024)

3 PFRS.A.: Informacja Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o procesie nastepczej weryfikacji prawidtowosci
udzieleniawsparciaw ramach programu rzgdowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
dla Matych i Srednich Firm, 8 listopada 2023, https://pfrsa.pl/aktualnosci/tarcza-finansowa-
-pfr-1.0/informacja-polskiego-funduszu-rozwoju-sa-o-procesie-nastepczej-weryfikacji-
-prawidlowosci-udzielenia-wsparcia-w-ramach-programu-rzadowego-tarcza-finansowa-
-polskiego-funduszu-rozwoju-dla-malych-i-srednich-firm.html (29.03.2024).

32 K. Debkowska, U. Ktosiewicz-Gorecka, A. Szymanska, P. Wazniewski, K. Zybertowicz: Tarcza
Antykryzysowa... Koto ratunkowe dla firm i gospodarki?. M. Gniazdowski, A. Kubisiak, K. Kutwa,
J. Rybacki, (wspotpr.), Polski Instytut Ekonomiczny, Warszawa 2021.


https://pfrsa.pl/dam/jcr
https://pfrsa.pl/aktualnosci/tarcza-finansowa-pfr-1.0/informacja-polskiego-funduszu-rozwoju-sa-o-procesie-nastepczej-weryfikacji-prawidlowosci-udzielenia-wsparcia-w-ramach-programu-rzadowego-tarcza-finansowa-polskiego-funduszu-rozwoju-dla-malych-i-srednich-firm.html
https://pfrsa.pl/aktualnosci/tarcza-finansowa-pfr-1.0/informacja-polskiego-funduszu-rozwoju-sa-o-procesie-nastepczej-weryfikacji-prawidlowosci-udzielenia-wsparcia-w-ramach-programu-rzadowego-tarcza-finansowa-polskiego-funduszu-rozwoju-dla-malych-i-srednich-firm.html
https://pfrsa.pl/aktualnosci/tarcza-finansowa-pfr-1.0/informacja-polskiego-funduszu-rozwoju-sa-o-procesie-nastepczej-weryfikacji-prawidlowosci-udzielenia-wsparcia-w-ramach-programu-rzadowego-tarcza-finansowa-polskiego-funduszu-rozwoju-dla-malych-i-srednich-firm.html
https://pfrsa.pl/aktualnosci/tarcza-finansowa-pfr-1.0/informacja-polskiego-funduszu-rozwoju-sa-o-procesie-nastepczej-weryfikacji-prawidlowosci-udzielenia-wsparcia-w-ramach-programu-rzadowego-tarcza-finansowa-polskiego-funduszu-rozwoju-dla-malych-i-srednich-firm.html
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na niezmienionym poziomie w skali roku i wyniosty 4 900,2 mld zt3. Na odnotowa-
ny spadek przychodow gtéwny wptyw miaty restrykcje. Szczegdlnie wprowadzenie
lockdownu doprowadzito do istotnej zmiany warunkdw otoczenia zewnetrznego.
Izolacja ta szczegblnie wptyneta na funkcjonowanie przedsiebiorstw z branz wysoce
wrazliwych na te sytuacje.

Choéwkolejnych latach (2021ri2022r.) przedsiebiorstwa niefinansowe osiagnety
odpowiednio 6 287,7 mld zti 7917,1 mld zt przychodéw ogbtem, a w stosunku do roku
poprzedniego warto$¢ przychoddw ogdtem przedsiebiorstw niefinansowych zwigkszy-
ta sie odpowiednio 019,6% oraz 25,9 %34, co byto wynikiem to wynikiem zmniejszenie
rygoru restrykcji wprowadzonych w niektérych branzach i powolnego powrotu do
funkcjonowania podmiotéw w gospodarce. Dane finansowe przedsiebiorstw zostaty
zaprezentowane w tabeli12.1.

Tabela 12.1. Przychody i koszty z catoksztattu prowadzenia dziatalnosci w latach 2018—2022

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Przychody ogétem w min zt 4955737 5262556 5259212 6287651 7917143
Koszty ogétem w min zt 4593590 | 4897922 | 4900233 5718315 7259 465

Wynik finansowy brutto w min zt 362147 364 634 358979 569 336 657678

Wskaznik poziomu kosztow w % 92,69 93,07 93,17 90,90 91,70

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS.

Zmienit sie rbwniez wskaznik poziomu kosztéw w przychodach, ktéry w latach 2019
i 2020 byt na zblizonym poziome i wynidst odpowiednio 93,07 % oraz 93,17%, nato-
miast w 2021 r. znacznie sie obnizyt — do poziomu 90,9%. MoZna przypuszczad, ze
przedsiebiorstwa w tym okresie ponosity tylko niezbedne koszty prowadzenia dzia-
talnosci. Warto podkresli¢, ze wskaZnik ten w latach 2010 i 2020 przybierat wartosci
94,5% oraz 95,6%.

Gtéwnym problemem dla przedsiebiorstw byto utrzymanie zdolnosci do regulowania
biezacych zobowiazan. Przedsiebiorstwa dokonywaty wyboru finansowania miedzy
kapitatem obcym awtasnym, miedzy kredytem bankowym a kupieckim. Czesto przed-
siebiorstwa wystepowaty o odroczenie termindw ptatnosci, roztozenie zobowigzania
naraty oraz zawieszenie ptatnosciw przypadku problemdw ze sptatg kredytu. Kluczem
do zachowania wysokiej ptynnosci finansowej byto wyzwanie w postaci zarzadzania
naleznosciami od odbiorcow, poniewaz decyzja o udzieleniu kredytu kupieckiego
miataw danym okresie szczegélne znaczenie dla wielkosci sprzedazy oraz utrzymania
ptynnosci finansowej?s. Rosnaca tendencja wskaznika wysokiej ptynnosci finansowe;
W 2020 . 12021 r. $wiadczyta o polepszajacej sie zdolnosci regulowania zobowigzan

33 Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2020 r., Gtébwny Urzad Statystyczny, Warszawa
2021,s.12.

34 Dziatalnos¢ przedsigbiorstw niefinansowych w 2021 r., Gtdwny Urzad Statystyczny, Warszawa
2022,s.12.

35 M. Sierpinska, D. Wedzki: Zarzgdzanie ptynnosciq finansowg w przedsiebiorstwie. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 1997, s.164.
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krotkoterminowych i poprawie ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa. Nalezy podkre-
$li¢, ze w tych trudnych warunkach przedsiebiorstwa przede wszystkim utrzymywaty
ptynno$¢ finansowa dzieki posiadanym $rodkom wtasnym oraz srodkom otrzymanym
wramachwsparciaztarczy antykryzysowej, a zwtaszczatarczy finansowej, co pozwolito
naregulowanie zobowigzan biezacych na czas. Wskaznik wysokiej ptynnosci finansowej
przedstawiarysunek 12.1.

2018 2019 2020 2021 2022 2023

—s—Wskaznik ptynnosci finansowe; | stopnia

Rysunek 12.1. Wskaznik wysokiej ptynnosci finansowej w latach 2018—2023

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Lekki niepokdj wzbudza spadek warto$¢ wskaznika w 2023 . (39,7), bowiem moze
$wiadczy(¢ o zblizajacych sie problemach zwigzanych z regulowaniem zobowigzan
w terminie w wyniku posiadania zbyt niskiej wartosci ptynnych aktywdw obrotowych
do pokrycia wszystkich zobowiazan. Dodatkowym wyttumaczeniem takiej sytuacji
moze by¢ wzrost obcigzen fiskalnych wynikajacych zwprowadzenia ustawy Polskitad.

W celu minimalizacji ryzyka banki ograniczyty akcje kredytowa oraz zaostrzyty kry-
teria polityki kredytowej, przede wszystkim dla nowych kredytobiorcéw. Szczegdlnie
przedsiebiorcy dziatajacy w zagrozonych branzach w tym okresie (gastronomicznej,
hotelarskiej, turystycznej) zwtaszczaw poczatkowych miesigcach kryzysu mieliznacz-
nie utrudnione szanse na uzyskanie kredytus®. Pojawito sie ryzyko silnego wzrostu
strat kredytowych. Szczegdlnie cenne dla kredytobiorcdéw okazaty sie dziatania in-
stytucji publicznych skierowane w okresie pandemii przede wszystkim na udzielanie
wsparcia’’. Warto podkresli¢ dziatania bankdw, ktore juz w pierwszym etapie pandemii
podjety szeroka akcje realnej, finansowej pomocy zaréwno klientom indywidualnym,
jak i przedsiebiorstwom, ktorzy znalezli sie w trudnej sytuacji ekonomicznej. Podjete
dziatania dotyczyty miedzy innymi zawieszenia sptaty kredytdw, z czego skorzystato
ponad milion klientéw indywidualnych i ponad 110 tys. przedsiebiorcéw. Ponadto
w ofercie dla przedsiebiorcéw uruchomiono odpowiednie narzedzia pomocowe: linie
kredytowe i systemy poreczens,

3¢ P, Rosik: Ryzyko bardziej ryzykowne. Gazeta Bankowa, grudzief 2020, s. 22.

37 0. Szczepanska (red.): Raport o stabilnosci systemu finansowego — Ocena skutkéw pandemii
COVID-19. Narodowy Bank Polski, Warszawa, grudzien 2020, https://www.nbp.pl/systemfi-
nansowy/rsf122020.pdf, s. 6. (dostep: 29.03.2024).

38 Raport Polska i Europa. Nowe rozdanie ..., op.cit.,s. 7—10.


https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf122020.pdf
https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf122020.pdf

224 Bozena Korzeniewska

Z jednejstrony pandemia wywotata obawy co do jakosci portfeli kredytowych bankdw,
z drugiej zas jednak trzeba podkresli¢, ze kryzys pandemii COVID-19 nie przypomina
innych kryzysow finansowych. Zostata nim dotknieta szczegélnie sfera realna gospo-
darki. Zatem w pierwszej kolejnosci zamiarem rzadu byta ochrona przedsiebiorstw,
zwtaszcza tych, ktorych dziatalnos$¢ ograniczano kolejnymi lockdownamizo.

Zatamanie dynamiki kredytow dla przedsiebiorstw nastapito juz na poczatku pan-
demii. Spadek kredytéw dla przedsiebiorstw na poziomie ok. 5% odnotowano na
przetomie 202012021 roku. Oile nieznacznie spadek ten zmniejszyt sie w przypadku
duzych przedsigbiorstw, to postepowat dalejw przypadku MSP4°. Naleznosci od przed-
siebiorstw przedstawiono w tabeli12.2.

Tabela 12.2. Naleznos$ci od przedsiebiorstw w latach 2018—2023 (w mld zt)

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sektor niefinansowy, w tym: 1081,0 1129,2 134,4 1199,6 1184,6 1138,9
Przedsiebiorstwa razem 373,1 383,9 367,6 396,5 436,5 41,8
Duze przedsiebiorstwa 167,7 178,5 169,7 205,3 226,0 181,0
MSP 205,3 205,4 197,9 191,2 210,5 230,8
Gospodarstwa domowe 707,9 745,3 766,8 803,1 748, 727,1

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie: Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2022 roku,
Departament Bankowo$ci Komercyjnej, Zespdt Analiz Sektora Bankowego, Warszawa,
pazdziernik 2023 r. https://www.knf.gov.pl/?articleld=85173&p_id=18 (29.03.2024).

Na koniec 2021 r. warto$¢ bilansowa brutto kredytdw i zaliczek udzielonych pod-
miotom sektora niefinansowego osiggneta warto$¢ 1199,6 mld zt, zwiekszajac sie
w skaliroku 20210 65,2 mld zt, tj. 0 5,8%. Na koniec 2022 r. warto$¢ bilansowa brutto
kredytéw i zaliczek udzielonych podmiotom sektora niefinansowego osiggneta wartos¢
1184,6 mld zt. Oznacza to spadek wartosci kredytdw i zaliczek sektora niefinansowe-
g0 015,0 mld zt, tj. 0 1,5%. Natomiast w 2023 r odnotowano kolejny spadek wartosci
kredytow i zaliczek sektora niefinansowego o 45,7 mld zi, tj. 3,9%.

Okazatossig, ze pandemia, cho¢ dotkneta zadtuzone przedsigbiorstwa, to w niewiel-
kim stopniu. Obawy, wyrazane zwtaszcza na poczatku kryzysu, ze w wyniku duzego
spowolnienia gospodarczego szybko zacznie przybywac niesptacanych kredytow, nie
zidcity sie4'. Wyjasnieniem tej sytuacji moze by¢ pozytywny wptyw tarczy antykry-
zysowej, ktéra w wielu przypadkach zmniejszyta ciezar obstugi zadtuzenia, a takze
ograniczyta upadto$¢ przedsiebiorstwa4?, zapewnita ptynnos¢ finansowa i wzgledna

3 B. Lepczynski: Jakosc portfela kredytowego bankow w strefie euro napawa optymizmem. Forsal.pl,

https://forsal.pl/gospodarka/artykuly/8360485,jakosc-portfela-kredytowego-bankow-w-
-strefie-euro-napawa-optymizmem.html (dostep: 29.03.2024).

4 Wptyw czynnikéw regulacyjnych i fiskalnych na wyniki finansowe bankéw w | kwartale 2021roku,
Raport opracowany na zlecenie Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski
Instytut Bankowos$ci, SYGN. WIB PAB 11/2021, Warszawa czerwiec 2021, s. 42.

4 |bidem.

42 A, Czajkowska: Aktualny stan jakosci naleznosci kredytowych przedsigbiorstw i niepewnosc w okresie
pandemii. Fides, Ratio et Patria. Studia Torunskie 2023, nr16,s. 9—22.


https://www.knf.gov.pl/?articleId=85173&p_id=18
http://Forsal.pl
https://forsal.pl/gospodarka/artykuly/8360485,jakosc-portfela-kredytowego-bankow-w-strefie-euro-napawa-optymizmem.html
https://forsal.pl/gospodarka/artykuly/8360485,jakosc-portfela-kredytowego-bankow-w-strefie-euro-napawa-optymizmem.html
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stabilizacje. Jednak obawa przed kolejnymi falami pandemii spowodowata, ze zain-
teresowanie kredytami byto nizsze niz przed pandemia. Warto przypomnie¢, ze de-
cyzjaprzedsiebiorcy o korzystaniu z kredytu w pierwszej kolejnosci podejmowana jest
w oparciu o samoocene i wtasne przekonanie o braku zdolnosci kredytowej, zwtaszcza
w tak nieprzewidywalnych warunkach.

Wprowadzone obostrzenia wptynety réwniez na zatrudnienie. WyraZnie ulegta
zmianie stopa bezrobocia (rysunek 12.2), ktéra stopniowo zwiekszata sie z miesiaca
na miesiac, osiagajac najwyzszy putap na przetomie 2020 i 2021 r. w wartosciach
odpowiednio 6,8 oraz 7,1.
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Rysunek 12.2. Stopa bezrobocia rejestrowanego w latach 2018—2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Pesymistyczne nastroje wérdd przedsiebiorstwibrak bodZca do inwestowania dodat-
kowo wzmacniatwskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, ktéry wyraznie powoli
wzrastat (rysunek 12.3), zwtaszczaw 2022 r.ina poczatku 2023 r., 0siagajac najwyzsze
dwucyfrowe wartosci w pazdzierniku 2022r. (17,9 ) orazw lutym 2023 . (18,4).
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Rysunek 12.3. Wskaznik cen towaréw i ustug w latach 2019—-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Pandemia spowolnita réwniez inwestycje (rysunek 12.4). W 2020r. nastapit wyrazny
spadek naktadéw inwestycyjnych o 3,2% w stosunku do roku poprzedniego i wynidst
309,5 mIn. Znaczaco zmniejszyty sie naktady brutto na Srodki trwate z poziomu 20,4%
W2015r.118,9%w 2019 1.d016,8% wroku 2022. Nalezy podkresli¢, ze w tym samym
okresie w Unii Europejskiej (Srednia dla 27 krajéw) inwestycje wzrosty z 20,2% do
22,4% PKB.

25
24

B 222 22,1 224

22
21

20

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

~e—Polska —e—Unia Europejska

Rysunek 12.4. Stopa inwestycji w latach 2015-2022

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu.

Spadek aktywnosci gospodarczej, inwestycji i zatrudnienia oraz spadek docho-
dow i wzrost cen, a takze niepewnos¢ ekonomiczna wptynety na spadek PKB (rysu-
nek12.5). Szczegdlnie wyrazny spadek odnotowano w pierwszym roku pandemii (-2)
orazw2022r.(-1,6)i2023r.(-5,1). Wzrost w 2021r. bytwynikiem korzystania z tarcz
ostonowych i zmiany naprezenia restrykcji w niektérych branzach.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS
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Przedsiebiorstwaw tym trudnym okresie musiaty zmierzyc sie rbwniez ze zmianami
podatkowymi, ktdre zostaty wprowadzone ustawa Polski tad. Najbardziej dotkliwa
i uszczuplajaca juz i tak nadwerezony budzet przedsiebiorcéw okazata sie zmiana
dotyczaca sktadkizdrowotnej, a szczegblnie sposdb jej naliczaniaibrak odliczenia. La-
bilnos¢ prawa oraz potencjalne utatwienia, ktore w przekonaniu ustawodawcow miaty
by¢ przychylne dla przedsiebiorstw i utatwié prowadzenie dziatalnosci, w rzeczywisto-
Sci spowodowaty, ze przedsiebiorcy dziataja w strefie niejasnosci interpretacyjnych
izmagaja sie ze zmiang prawa w ciagu roku podatkowego oraz zwiekszeniem ogélnych
kosztow prowadzenia dziatalnosci i coraz wieksza biurokracja. Wprowadzenie tych
zmian spowodowato, ze znacznie wzrosto ryzyko prowadzenia dziatalnoscii poczucie
juz i tak wysokiej niepewnosci, co w ostatecznym kroku przetozyto sie na odtozenie
powzietych wczesniej decyzji o rozwoju przedsiebiorstwa, a tym samym zwiekszenie
skali zjawiska pasywnosci kredytowej nie tylko najmniejszych podmiotéw#3, Ogdlnie
sytuacja nie napawata optymizmem; przedsiebiorstwa zamiast dazy¢ do maksyma-
lizacji zysku, miaty szkote przetrwania.

Popandemiczna rzeczywistos¢
gospodarczo-finansowa przedsiebiorstw

Po dwuletnich zmaganiach z pandemia w Polsce gospodarka powoli wracata na $ciez-
ke wzrostu. Jednak poczatek 2022 r. przynidst nowe wyzwania i zagrozenia. Wysoka
inflacja oraz konflikt wojenny za wschodnia granica i wciaz utrzymujacy sie stan za-
grozenia epidemicznego kolejny raz zmienity rzeczywistos¢ i uSwiadomity, z jak trud-
nymi wyzwaniami przedsiebiorcy beda musieli zmierzy¢ sie w nadchodzacym okresie.
Perspektywy akcji kredytowej dla przedsiebiorstw w 2022 r. nie byty optymistycznie
ze wzgledu na duzg zmiennos¢ i nieprzewidywalnos$¢ warunkdw oraz wysoki poziom
niepewnosci co do dalszej rzeczywistosci. Cho¢ wptyw na popyt przedsiebiorstw na
kredyty w 2022 r. determinowany byt zwtaszcza przez poziom inflacji i wysokos¢ stop
procentowych, to dodatkowym bodZcem okazat sie konflikt wojenny. Mimo ze pande-
mia spowolnitawzrost polskiej gospodarkiwwymiarze mniejszym nizwinnych krajach,
towiele przedsiebiorstw mogto przechodzi¢ bardzo trudny okres. Chociaz spadek PKB
w 2020 r. byt jednym z najnizszych w Europie, to galopujaca inflacja w latach 2022
i 2023, bedaca takze wynikiem bezzwrotnej pomocy publicznej zaoferowanej podczas
pandemii przedsiebiorcom, oraz wojna za wschodnig granica odciSnie swoje pietno na
gospodarce w kolejnych miesigcach44.

Wysoka inflacja data przestrzen do podwyzek stop procentowych, co wigze sie z sy-
tuacja na rynku kredytowym oraz ograniczona sktonnoscig przedsiebiorstw do pozy-
skiwania dodatkowych Srodkéw finansowych na rozwéj oraz inwestycje. Rada polityki
pienieznej sukcesywnie podnosita stopy procentowe, co skutkowato, zgodnie z dekla-
racjamibankéw, zaostrzeniem politykikredytowejw wiekszosci segmentdw kredytow,

43 B, Korzeniewska: Ocena uwarunkowar prawnych..., op. cit.,s.169—181.
44 Raport Polska i Europaw nowej rzeczywistosci, Zwigzek Bankow Polskich, Wydanie IX, wrzesief 2022.
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zwtaszczaw 202212023 roku%s, Bankizaostrzyty niektore warunkiudzielania kredytow
dla przedsigbiorstw, zwtaszcza zwigekszajac wymagania dotyczace zabezpieczenia sptaty
kredytu; zmniejszyty rbwniez maksymalna kwote kredytuiskrécity maksymalny okres
kredytowania. Dodatkowym bodZcem tej decyzji byt wzrost ryzyka w niektérych bran-
zach. Spadek popytu ze strony przedsiebiorstw, gtéwnie na kredyty dtugoterminowe,
wynikat ze spadku zapotrzebowania na finansowanie inwestycji, co byto wynikiem po-
gorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw, w szczegdlnosci spo-
wolnieniawzrostu gospodarczego wywotanego rosnacainflacjaiwzrostu niepewnosciss,

Wwyniku konfliktu zbrojnego zawschodnig granica dla wielu podmiotéw zmienity sie
warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dziatalnos¢ eksportowaiimportowa
okazatasieutrudniona, aw niektorych przypadkach nawet niemozliwa. W konsekwengji
nastapit odptyw klientéw, ktdrzy wspétpracowali z polskimi przedsiebiorstwami. Sy-
tuacja ta jest rowniez wynikiem natozonych sankgji gospodarczych na jednego z naj-
wazniejszych Swiatowych eksporteréw surowcow-7.

Zgodnie z wynikami badan PIE48, wiekszo$¢ przedsiebiorcow dostrzega silny wptyw
wojny na wzrost cen dobr zaopatrzeniowo-inwestycyjnych (44 %), podniesienie cen
produktdw lub ustug oferowanych przez przedsiebiorstwa (45%), wyzsze koszty dziatal -
nosci(42%), wzrost ryzyka dziatalnosci biznesowej (35%) czy zaktéceniawtancuchach
dostaw (35%.). Cho¢ z mniejsza sita, to jednak ponad 70% przedsiebiorcow wskazuje
nawptyw wojny zaréwno pod wzgledem wzrostu zatoréw ptatniczych oraz zaktécenia
tancuchéw dostaw, jak i pogorszeniem wspétpracy z kontrahentami krajowymi oraz
wycofaniem firmy z niektérych rynkdw zbytu. W przypadku wspétpracy z kontrahen-
tami zagranicznymiodnotowano polaryzacje odpowiedzi. Potowa badanych wskazata
nawptyw wojny na pogorszenie wspotpracy zzagranicznymi partnerami biznesowymi.

Ostatnie trzy lata przyniosty znaczacy wzrost pesymizmuinieoczekiwanych zdarzen
wsrdd przedsiebiorstw. Czas epidemii i ograniczen, zamieszanie w przepisach podat-
kowych, wprowadzenie Polskiego tadu, rosnaca inflacja, a takze skokowy wzrost cen
surowcow i energii spowodowaty wirdd przedsiebiorstw wieksza niepewnos¢ odnosnie
dodalszegoistnienia oraz podjecie decyzji o zawieszeniu lub zakorczeniu dziatalnosci.
Nalezy podkresli¢, ze decyzje podejmowane przez przedsigbiorstwa opieraja sie na
wskazéwkach pochodzacych z sektora finansowego i catej gospodarkise.

Do CentralnejEwidencjiiInformacji o Dziatalnosci Gospodarczejw 2022 r. wptyneto
347,3 tys. wnioskdw o zawieszenie dziatalnosci gospodarczej, a ponad 193,2 tys. za-
konczyto dziatalnos¢ (rysunek 12.6). Tendencja wzrostowa zawieszanych dziatalnosci
utrzymuje sie juz od potowy 2021 r., gdy przedstawiono zatozenia Polskiego tadu.

W 2023r. odnotowano zawieszenie 372,5 tys. dziatalnosci gospodarczych. To znacz-
nie wiecej niz rok weczesniej. W tym samym roku zakonczono az 198,4 tys. dziatal-

45 Sytuacja na rynku kredytowym wyniki ankiety do przewodniczgcych komitetéw kredytowych, IV
kwartat 2023 r., Narodowy Bank Polski, Departament Stabilnosci Finansowej, Warszawa, paz-
dziernik 2023r.

46 |bidem.

47 K. Debkowska, U. Ktosiewicz-Gorecka, A. Szymanska, A. Wejt-Knyzewska, K. Zybertowicz:
Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ polskich firm. Polski Instytut Ekonomiczny, Warszawa 2023.

48 |bidem.

49 B. Korzeniewska: Kredyt w przedsigbiorstwie, Nauki Ekonomiczne 2015, t. XXIIl,s.165—171.
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nosci — to najwyzszy wynik od 2014 r.5° Moze to oznaczad, ze przedsiebiorcy szybko
podejmuja decyzje, wszak decydujaca role w tym odegrata pandemia, konflikt wojenny
oraz obciazenia finansowe zwigzane z wprowadzeniem Polskiego tadu.

2022

2021

0tys 50 ty$ 100 tys$ 150 tys 200 ty$ 250 ty$ 300 ty$ 350 ty$ 400 ty$
W zawieszone M wznowione M zakoriczone M zatozone
Rysunek 12.6. Stan podmiotéw wedtug CEIDG w latach 2021-2022

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie https://www.infocredit.pl/

Podsumowanie

Postepujace dynamiczne zmiany powoduja, ze ocena sytuacji podmiotéw gospodar-
czych nastrecza problemdw. W ostatnim czasie polscy przedsiebiorcy nadal doznaja wie-
lu mozliwych perturbacji. Pandemia, konflikt wojenny, inflacja, wzrost stop procento-
wychiwzrost kosztow kredytu oraz brak mozliwoscilogicznego, rozsadnego planowania,
utrudniajg prowadzenie dziatalno$ci podmiotom gospodarczym. Dodatkowo ostatnio
wprowadzone zmiany podatkowe i niejasnosciinterpretacyjne wptywaja negatywnie na
perspektywe i plany rozwoju przedsiebiorstwa. Prowadzenie dziatalnosciwwarunkach
zwiekszonej niepewnosci i chaosu podatkowego sprawia, ze decyzje o zaciagnieciu
kredytuschodza nadalszy plan, bowiem pojawity sieinne priorytety, a obecna sytuacja
dotyczy roznych aspektow zycia spoteczno-gospodarczego. Przedsiebiorstwa weszty
w okres pandemii z zapasem $rodkéw finansowych, a dzieki tarczy antykryzysowe;j
otrzymaty wsparcie finansowe, co pozwolito przetrwac ten nadzwyczajny czas i oddali¢
niebezpieczenstwo masowych bankructw oraz powaznych konsekwencji zaréwno dla
przedsiebiorcow, pracownikow, jak i sektora bankowego. W tak nieprzewidywalnym
czasie niebywale trudno przewidzie¢ przyszte tendencje w gospodarce. Nie jest tatwo
bowiem ocenié, jak szybko, a wtasciwie — kiedy sytuacja sie ustabilizuje. Przed przed-
siebiorstwami kolejny czas wyzwan, gdyz problemem dla polskiej gospodarki pozostaja
uwarunkowania kryzysowe takie jak wysoka inflacja, zmiany cen paliw i energii czy
przerwanie tancuchéw dostaw, ktére utrudniaja prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

5o https://www.infocredit.pl/
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