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WPROWADZENIE DO ZIELONYCH FINANSOW

Abstrakt: Zielone finanse sg jednym z wielu rozwiazan umozliwiajacych pozyskanie srodkéw na
inwestycje w ochronie §rodowiska. Ich zaletg jest mozliwo$¢ zastosowania w obecnych systemach
finansowych 1 stopniowy rozwoj. Celem niniejszego rozdziatlu jest przedstawienie podstawowej
charakterystyki zielonych finanséw oraz okreslenie ich znaczenia w polityce ochrony $rodowiska.

Stowa kluczowe: zielone finanse, zagrozenia §rodowiska przyrodniczego, ekonomiczne koncepcje
rozwoju

INTRODUCTION TO GREEN FINANCE

Abstract: Green finance is one of many solutions enabling funds to be obtained for investments in
environmental protection. Their advantage is the possibility of application in the current financial
systems and gradual development. The purpose of this chapter is to present the basic characteristics
of green finance and to determine its importance in environmental policy.

Keywords: green finance, threats to the natural environment, economic development concepts

Wprowadzenie

W XX i XXI wieku obserwujemy bezprecedensowy rozwdj ludzkos$ci. Zmiana
ta ma charakter zardwno ilosciowy, jak i jakosciowy. W kontek$cie srodowiska
przyrodniczego to drugie okreslenie moze budzi¢ wiele kontrowersji, poniewaz
zmiana jakosci zycia' wiaze sie z rosnaca presja cztowieka na srodowisko. Przy-
czyn tej presji jest wiele. Po pierwsze, i chyba najwazniejsze, przyrost liczby

W niniejszym rozdziale poprzez zmiang jakosci Zycia oceniang w konteksScie presji czlowieka
na $rodowisko, rozumie si¢ zmian¢ o charakterze materialnym, wynikajaca z rosnacej
konsumpcji dobr. Takie rozumienie powoduje, Ze pomini¢to pozamaterialne aspekty jakosci
zycia w tym m.in. znaczenie czasu wolnego, czy tez lepsza organizacj¢ réznych aspektow
funkcjonowania cztowieka, np. rozwdj transportu publicznego. Jednakze celem takiego
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ludnosci spowodowal gwaltowna zmiang. Po drugie, nie mniej wazne, ros$nie
zapotrzebowanie kazdego czlowieka na zasoby $rodowiska.

Szacuje si¢, ze w 1927 r. populacja ludzka osiagneta 2 miliardy os6b, 3 mld
w1959 r.,4mldw 1974 r., 5 mld w 1987 r., 6 mld w 1999 r., a 7 mld w 2012 r.
(Worldatlas, 2022). Jak wynika z tych szacunkoéw, coraz mniej czasu potrzeba
na pojawienie si¢ kolejnego miliarda. ONZ szacuje, ze 8 miliarddw osiggniemy
juz 15 listopada 2022 r. (UN, 2022). Biorgc pod uwage tempo, w jakim zachodza
te procesy, tatwo sobie wyobrazi¢, jak bardzo zmienia si¢ oddziatywanie ludzkosci
na §rodowisko przyrodnicze. Porownujac rok 1927 z 2022, czyli niecate 100 lat,
widzimy czterokrotny wzrost liczby ludnosci. Juz nawet bez zmian w zakresie
konsumpcji mozna stwierdzi¢, ze presja cztowieka na srodowisko jest co najmnie;j
czterokrotnie wigksza.

Jesli jednak uwzglednimy zmiany w zakresie konsumpcji to niewatpliwym
staje si¢, ze sytuacja jest jeszcze bardziej skomplikowana. Pomijajac naukowe
analizy, oczywistym jest, ze poziom zycia i konsumpcji statystycznego mieszkanca
Ziemi sprzed 100 lat byt diametralnie nizszy niz wspolczesnego cztowieka. W tym
okresie przeszliSmy druga rewolucje przemystowa, nastgpita powszechna indus-
trializacja gospodarki oraz zycia domowego. Ponadto doswiadczyliSmy trzeciej
rewolucji przemystowej (rewolucji komputerowej), a obecnie jesteSmy w poczat-
kowej fazie czwartej rewolucji, okre$lanej jako Przemyst 4,0.

Skutkiem przemian sa glgbokie zmiany spoteczne, ktére w polaczeniu z kapi-
talizmem i gospodarka rynkowa o zasiggu globalnym wymuszaja dalsze przyspie-
szenie postepu technicznego i powodujg zmiany trybu zycia. Korzystamy z coraz
bardziej zaawansowanych urzadzen. Wspotczesnemu cztowiekowi coraz trudniej
wyobrazi¢ sobie zycie bez smartfona, elektronicznej bankowos$ci, zamowien
online czy tez pracy za pomocg komputera i Internetu. Skala wymienianych
informacji jest tak duza, ze powoli méwimy o powstawaniu nowej cywilizacji,
nazywanej informacyjna lub wiedzy (por. Kleer, Prandecki, 2022; Kleer, Maczyn-
ska, 2019).

Elektronika stuzy roéwniez rozrywce. Przyspieszenie zycia powoduje, ze coraz
wigcej urzadzen wyrgcza nas w domowych obowigzkach. Zwienczeniem tego jest
tzw. Internet rzeczy, w ramach ktorego wiele spraw jest zatatwianych z pominig-
ciem cztowieka. Jednakze, wbrew oczekiwaniom, to wszystko wcale nie wptywa
na zwigkszenie ilosci czasu wolnego (Harari, 2018), a jedynie powoduje gwaltow-
ny wzrost zapotrzebowania na energi¢, przestrzen oraz réznego rodzaju rzadkie
zasoby niezbedne do wytwarzania urzadzen. Wzrost populacji z kolei skutkuje
zwigkszeniem zapotrzebowania na Zywnos¢, ubranie, schronienie oraz przestrzen
przeznaczang do zycia (domy, miejsca pracy, pola uprawne, linie transportowe,
itp.). To wszystko prowadzi do kurczenia si¢ przestrzeni pozostawionej naturze.

Ludzie pozornie sg §wiadomi zachodzacych zmian, jednakze dopiero spojrze-
nie na dane statystyczne uswiadamia wigkszosci, jak wielka jest skala zachodza-

uproszczonego podejscia jest zwrdcenie uwagi na materialne skutki rozwoju gospodarczego,
a przede wszystkim na rosngca konsumpcje zasobow.
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cych procesow. Zmiany zawsze towarzyszyly cztowiekowi (Prandecki, Kleer,
2020), ale obecne ich tempo jest bezprecedensowe. Najbardziej obrazowo uwi-
docznil to zespdt pod kierunkiem W. Steffena (2015a), ktéry pokazat w ramach
koncepcji wielkiego przyspieszenia zmiany, jakie zachodza w $wiecie. Wyniki
prac tego zespotu pokazujg, ze sukces cywilizacyjny, charakteryzujacy si¢ gwat-
townym wzrostem w zakresie: konsumpcji dobr i ushug, produkcji energii, wzrostu
bezposrednich inwestycji zagranicznych, itp. osiggnieé, jest okupiony réwnie wy-
sokim tempem zuzywania zasobow naszej planety, w tym: powierzchni ziemi,
zasobow niecodnawialnych (metale ziem rzadkich, ztoto, paliwa kopalne, a nawet
piasek) i odnawialnych, np. ekosystemow lesnych (deforestacja) i morskich (nad-
mierne polowy), emisji roznych substancji do $rodowiska (np. gazy cieplarniane,
metale cigzkie, plastiki) itp.

W efekcie sukcesy czlowieka sa okupione destrukcja innych gatunkow. Sza-
cuje si¢, ze wspotczesnie tempo wymierania gatunkow jest szybsze niz podczas
ostatniej epoki lodowcowej. Z tego powodu obecne zmiany w sferze przyrody
nazywa si¢ ,,szostym wy-mieraniem” (Leakey i Lewin, 1995, Cowie, Bouchet
i Fountaine, 2022), jedynym spowodowanym przez cztowieka.

Z tych powodéw naukowcy postuluja, aby obecng epoke geologiczng nazwad
Antropocenem (Revkin, 2011), co wskazywaloby na site oddzialywania ludzkosci,
ktéra jest tak wielka, ze wptywa na funkcjonowanie calej planety. Oficjalnie
(jesien 2022 r.) ta nazwa nie zostala jeszcze zatwierdzona przez zadne uznane
towarzystwo geologiczne, jednakze nie wynika to z watpliwosci naukowcow co
do zasadno$ci wprowadzenia tej epoki, a jedynie odnosénie do okreslenia momentu,
od ktérego powinna by¢ ona liczona. Brak oficjalnego nazewnictwa nie przeszka-
dza licznym naukowcom w powszechnym stosowaniu pojecia Antropocen.

Odpowiedzig na wyzej zarysowane problemy sa coraz liczniejsze ruchy spo-
teczne, nawiazujace do bardziej racjonalnej konsumpcji i zmiany sposobu zycia
w celu dostosowania si¢ do nowych, znacznie trudniejszych uwarunkowan. Jed-
nakze postulaty te spotykaja si¢ z niewielkim odzewem. Za jedno z ograniczen
tej sytuacji uznaje si¢ skostnialy system instytucjonalny, w ktdérym jest cig¢zko,
zwlaszcza w skali globalnej, doprowadzi¢ do skutecznych zmian.

Celem niniejszego rozdziatu jest wprowadzenie czytelnika w problem ochrony
srodowiska oraz wskazanie barier powodujgcych nieskuteczno$¢ dotychczasowych
dziatan, a takze uzasadnienie znaczenia zielonych finanséw w procesie ochrony
srodowiska.

Problemy Srodowiskowe

Srodowisko przyrodnicze podlega silnej presji cztowieka. Skutkuje to wysta-
pieniem réznego rodzaju probleméw. Juz w drugiej potowie lat szes¢dziesigtych
XX wieku zauwazono, ze wystgpowanie probleméw srodowiska przyrodniczego
jest tak liczne i powszechne, ze stajg si¢ one problemami globalnymi (U’Thant,
1969). Wspdtczesnie coraz wigksza liczba takich probleméw ma charakter global-
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ny, a w przypadku niektorych z nich szacuje sig, ze przywrocenie rownowagi nie
jest mozliwe.

Istnieje kilka sposobow szacowania skali destrukcyjnego wptywu czlowieka na
srodowisko oraz identyfikacji wystepujacych problemow. Za najbardziej aktualny
nalezy uznaé¢ koncepcj¢ granic planetarnych, po raz pierwszy przedstawiong
w 2009 roku. W jej ramach wyrdzniono dziewig¢ kluczowych obszarow, ktorych
destabilizacja moze spowodowaé nicodwracalne skutki dla catej ludzkosci. Prob-
lemy te zostaty oszacowane w skali catej planety, bez wskazywania odpowiedzial-
nosci poszczegodlnych kontynentdow czy regionow za ich powstawanie. W ten
sposob wyrozniono (Rockstrom, et al., 2009; Steffen, et al., 2015b): zmiany klima-
tyczne, nowe substancje, zubozenie warstwy ozonowej, aerozole, zakwaszenie
oceanow, przeplywy biogeochemiczne, zuzycie wody pitnej, wykorzystanie po-
wierzchni ziemi i integralno$¢ biosfery. W kazdej z grup starano si¢ wyodrebni¢ co
najmniej jeden ilosciowy wskaznik, ktory okreslalby biezacg sytuacje. Nie we
wszystkich aspektach si¢ to udato, ale w wigkszosci przypadkdéw kryteria oceny
zostaty Scisle okreslone. Nastepnie, na podstawie szacunkow globalnych okreslono
jaka jest sytuacja planety. Kolejne badania (aktualizacje¢ opublikowano w 2015 r.
1w 2022 r.) pokazuja, ze stan Srodowiska naszej planety si¢ pogarsza, a tempo tych
zmian ro$nie. Obecnie juz w szeSciu obszarach nastapito przekroczenie granicy, co
oznacza, ze z bardzo duzym prawdopodobienstwem ekosystem Ziemi zostal nad-
miernie wykorzystany, co spowodowato trwate zaburzenia i niemozno$¢ powrotu
do stanu wyjsciowego. Tymi obszarami sg (Rockstrom, et al., 2009; Steffen, et al.,
2015b; Persson, et al., 2022; Wang-Erlandsson, et al., 2022): globalne przeptywy
biogeochemiczne (azotu i fosforu — podstawowych nawozow uzywanych w rolnic-
twie), integralno$¢ biosfery (z powodu masowego wymierania gatunkow), zmiana
klimatu, wykorzystanie powierzchni ziemi (nadmierne przeksztalcenie ladow na
cele przydatne dla cztowieka, a zbyt mate pozostawienie obszaréw w stanie zbli-
zonym do naturalnego), nowe substancje (chodzi tu o powszechne zanieczyszcze-
nie plastikiem, zwlaszcza tzw. mikroplastikiem) oraz wykorzystanie ladowych
zasoboéw wody pitnej (nadmierna ich eksploatacja).

Jak mozna zauwazy¢ obszary te sa kluczowe nie tylko z punktu widzenia
srodowiska przyrodniczego, ale rowniez z punktu widzenia zycia cztowieka. Do-
tycza one zaspokajania podstawowych potrzeb, czyli pragnienia i glodu, przestrze-
ni do zycia oraz warunkow klimatycznych, w jakich zyjemy. Wprowadzenie zmian
we wszystkich tych obszarach, w celu redukcji ryzyka wystapienia katastrofy,
wymaga radykalnych zmian.

Powyzej przedstawiona koncepcja granic planetarnych dotyczy jedynie prob-
leméw globalnych, istotnych z punktu widzenia przetrwania ludzkosci, ale warto
zwrdci¢ uwage, ze oprocz wspomnianych pojawia si¢ wiele innych problemow,
rowniez istotnych w skali globalnej. Zaliczy¢ do nich mozna konsumpcj¢ zasobow
nieodnawialnych, zwlaszcza rzadkich, ktorych dostepnosc jest bardzo ograniczona,
a nawet prognozuje si¢ osiggni¢cie szczytu mozliwosci pozyskania ich z natural-
nych zasobow w perspektywie dwudziestu lat (przy zatozeniu obecnej konsumpcji
i braku odnalezienia nowych z16z). W tym zakresie mozna wymienié: surowce
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ziem rzadkich, ztoto, platyne, miedz oraz wspomniany wczesniej fosfor. W tym
kontekscie warto tez wspomnie¢ o nadmiernej eksploatacji zasobow odnawial-
nych, a zwlaszcza wycinaniu laséw i nadmiernych potowach ryb. W szczegodlnosci
warte uwagi sa ryby, poniewaz szczyt mozliwosci ich pozyskania juz dawno minat
(Steffen, et al., 2015a).

Innym narastajagcym problemem Srodowiskowym sa $mieci. Przyrost liczby
ludnosci oraz konsumpcja powoduja, ze wytwarzamy ich coraz wigcej. Ponadto,
pomimo recyklingu ilo$¢ odpadow trafiajaca na sktadowiska rosnie. Szacuje sig, ze
rocznie jest to ponad 2.01 miliarda ton (Kaza, et al., 2018), z ktorych znaczna czgs$¢
jest sktadowana bez kontroli lub trafia bezposrednio do $rodowiska przyrodnicze-
g0, powodujac jego zanieczyszczenie, a nawet skazenie. Problem jest tak duzy, ze
czlowiek nie jest juz w stanie zapanowac nad jego skutkami, zwlaszcza jesli chodzi
o zarzadzanie odpadami niebezpiecznymi lub takimi, ktore nie ulegaja degradacji
w dhugim okresie. Z tego powodu zauwaza si¢ nawet nielegalne dziatania, w tym
przemyt i sktadowanie takich substancji na obszarach, gdzie ludno$¢ charaktery-
zuje si¢ nizszg Swiadomoscig ekologiczng oraz gdzie jest mniejsza kontrola insty-
tucjonalna.

Ekonomia a srodowisko

W poprzedniej czeéci rozdziatu zaznaczono wielo$¢ problemoéw $srodowisko-
wych, z jakimi musi mierzy¢ si¢ ludzko$§¢. Starano si¢ pokaza¢ problem w skali
globalnej, z pominigciem perspektywy krajow wysokorozwinigtych (z takiego punk-
tu widzenia jest pisana ta monografia), jednakze ze wzgledu na wyzszg §wiadomos¢
ekologiczng oraz wigksze mozliwosci finansowe nalezy mie¢ na uwadze, ze $wiat
nie jest jednorodny w zakresie zrozumienia problemow i ich wystepowania.

Diagnoza problemow srodowiska przyrodniczego jest powszechnie znana i nie-
jednokrotnie opisywana, W $wiatowe;j literaturze mozna znalez¢ wiele publikacji
starajacych si¢ zaréwno traktowa¢ zagadnienie calo$ciowo, jak i doglebnie anali-
zowa¢ wybrany problem. Jednakze sama diagnoza nie jest wystarczajaca. Koniecz-
ne jest poszukiwanie rozwigzan, ktore umozliwityby zmiang¢ trajektorii rozwoju
cywilizacyjnego na taka, ktora pozwolitaby unikna¢ katastrofy cywilizacyjnej spo-
wodowanej nadmiernym rozwojem.

Dotychczasowe dziatania nie przynosza znaczacych efektow, zwlaszcza w ska-
li globalnej. Zwolennicy stosowanych rozwigzan czgsto sugeruja, ze zastosowane
instrumenty polityczne przyczynily si¢ do spowolnienia tempa destrukcji srodo-
wiska przyrodniczego. Jednakze takie podejscie jest trudne do udowodnienia.
Niemniej spowolnienie zachodzacych procesow nie jest wystarczajace. Celem jest
uniknigcie katastrofy (bariery), a nie ograniczenie predkosci zderzenia si¢ z nig.
Juz J.S. Mill (1966) zauwazal, ze wazne jest okreslenie kierunku zmian, a nie tylko
predkosci przemieszczania si¢. Przekladajac to na jezyk ekonomii nie powinnismy
zastanawiacé si¢ nad tempem wzrostu gospodarczego, ale raczej nad celem, jakiemu
ma stuzy¢ ten wzrost.
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Jednoczes$nie zmiana spowodowana przez rozwdj musi by¢ czyms$ zasilana.
Biorac pod uwage, ze wigkszo$¢ dziatan przyjaznych dla $rodowiska przyrodni-
czego wiaze si¢ z koniecznos$cia podjecia dziatan inwestycyjnych, to finanse staja
si¢ istotnym elementem procesu przemian. Bez odpowiedniego, trwalego i szero-
kiego systemu finansowania nie nalezy spodziewaé si¢ skutecznego wdrozenia
przemian majacych na celu dbatos¢ o srodowisko przyrodnicze.

Jednoczesnie nalezy pamigta¢, ze samo zapewnienie finansowania nie jest
kryterium wystarczajacym do osiagni¢cia sukcesu. Podjecie aktywnej polityki
ochrony srodowiska wigze si¢ ze zmiang stanu §wiadomosci spotecznej. Tylko
wyrobienie w spoleczenstwie przekonania o potrzebie podejmowania dziatan pros-
rodowiskowych jest w stanie doprowadzi¢ do skutecznych rozwigzan. Jest to
istotne zwtaszcza w krajach wysokorozwinietych, w ktérych regulacje w formie
zakazoéw zostaly juz wykorzystane, a istnieje konieczno$¢ podjecia dziatan na
rzecz $rodowiska, aby by¢ bardziej efektywnym, a nie tylko w prosty sposéb
ogranicza¢ emisj¢ zanieczyszczen.

Z tego powodu skuteczne finansowanie inwestycji przyjaznych dla srodowiska
przyrodniczego jest mozliwe jedynie, gdy stworzy si¢ caly system spoteczno-gos-
podarczy umozliwiajacy funkcjonowanie tych inwestycji. Oznacza to, ze zmiany
musza by¢ powszechnie akceptowane spotecznie oraz zrealizowane inwestycje
musza by¢ trwale wpigte w system gospodarczy. Obecnie niejednokrotnie zdarza
si¢, ze rozwigzanie proekologiczne jest stosowane tylko przez czas trwania pro-
jektu lub grantu, a pdzniej wycofywane ze wzgledu na koszty, ktore generuje.
W przypadku duzych spotek zarzad moze by¢ wrecz oskarzony o niegospodarnos$c
z powodu stosowania bardziej kosztownych rozwigzan przyjaznych dla §rodowi-
ska, ale nieuzasadnionych z krétkookresowego, ekonomicznego punktu widzenia.

W teorii ekonomii zauwaza si¢ powolng tendencje do coraz szerszego uwz-
gledniania uwarunkowan $rodowiskowych, jako istotnego czynnika rozwoju gos-
podarczego, co powoduje, ze ro$nie $wiadomos$¢ ich znaczenia dla trwalosci
rozwoju ludzko$ci, jednakze nadal takie podej$cie nie jest dominujacym. W wyniku
dyskusji i obserwacji powstato wiele koncepcji rozwoju, co $§wiadczy o $§wiado-
mosci problemu wérdéd ekonomistow. Do najwazniejszych z nich nalezg m.in.:

* biekitna gospodarka (blue economy),
» ekohumanizm,
+ ekonomia ekologiczna,
+ ekonomia $rodowiska,
+ ekonomia umiaru,
gospodarka dobra wspélnego,
gospodarka o obiegu zamknietym (circular economy),
» ekonomia obwarzanka (donata) powstata na bazie koncepcji granic planetar-
nych,
* koncepcja zielonego wzrostu i powigzane z nig zielone finanse,
» mnoznik 4 1 mnoznik 5,
* NOWy pragmatyzm,
racjonalnos¢ planetarna,
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* 10zW0j przetrwania (survivable growth),
* 10zW0j zréwnowazony,

* wzrost ujemny,

* ZErowy wzrost.

Rozwigzania te majg réznoraki charakter. W niniejszym rozdziale nie zostaty
scharakteryzowane, ale cze$¢ z nich byla juz opisywana w pracach Komitetu
Prognoz (por. Prandecki 2014). Istotne jest, ze cechg wspdlng tych wszystkich
koncepcji jest konieczno$¢ znacznego rozszerzenia rachunku ekonomicznego
o czynniki uznawane do tej pory za efekty zewnetrzne. Takie podejscie powoduje
zmian¢ my$lenia o dzialalno$ci gospodarczej i przesunigcie uwagi z koniecznosci
osiggania optimum ekonomicznego na rzecz optimum spotecznego, uwzglednia-
jacego szerszg game kosztow. Skala tych zmian jest rézna w zaleznosci od kon-
cepcji. W wielu przypadkach wskazuje si¢ wprost na konieczno$¢ zmiany
paradygmatu rozwojowego, a nawet na ograniczanie rozwoju rozumianego wspol-
czesnymi kryteriami ekonomicznymi, tj. gldwnie przez pryzmat wzrostu gospodar-
czego. Niemniej wszystkie one potrzebujg stabilnego finansowania wyznaczanych
celow.

W Kkierunku zielonych finansow

Jedna z teoretycznych koncepcji rozwoju uwzgledniajacych problemy $rodo-
wiska przyrodniczego jest zielony wzrost. Koncepcja ta wywodzi si¢ z ekonomii
srodowiska, a wigc opiera si¢ na zalozeniach ekonomii gtownego nurtu. W efekcie
rozwigzanie to cechuje si¢ umiarkowaniem, co powoduje, ze moze ono zyskac
szersze poparcie spoteczne. Z jednej strony jest to koncepcja zwracajgca uwage na
pilna potrzebe podjecia dziatan na rzecz ochrony $rodowiska przyrodniczego, a z
drugiej nie negujaca potrzeby utrzymania wzrostu gospodarczego jako gtownego
kryterium rozwoju. Zielony wzrost jest wiec pewnego rodzaju pomostem pomig-
dzy nowym i starym podejsciem. Jego zatozenia majg charakter ewolucyjny, a nie
rewolucyjny. Zaktada si¢, ze w ramach zielonego wzrostu mozliwe jest powolne
przestawienie gospodarek na nowe tory. Zmodernizowane gospodarki bgda cha-
rakteryzowac si¢ dbatoscig o srodowisko przyrodnicze przy jednoczesnym utrzy-
maniu obecnego paradygmatu wzrostu gospodarczego i zwigkszania konsumpcji.

Trudno jest jednoznacznie okresli¢, czy takie zmiany beda wystarczajace.
Ocena zasadnos$ci koncepcji zielonego wzrostu nie jest celem niniejszego rozdzia-
tu. Istotne z punktu widzenia polityki jest to, ze koncepcja ta ma szansg¢ realizacji
i jest powoli wdrazana do praktyki gospodarcze;j.

Jednym z elementow zielonego wzrostu sa zielone finanse. We wspotczesnym
$wiecie zadne przedsigwziecie nie bedzie skuteczne bez odpowiedniego zapewnie-
nia zrodetl jego finansowania. W przypadku ochrony $rodowiska przyrodniczego
jest to szczegdlnie istotne, poniewaz szacuje si¢, ze wydatki inwestycyjne w tym
zakresie sg wyjatkowo duze. Z tego powodu zapewnienie odpowiedniego finanso-
wania jest tak bardzo istotne, ze nalezy je wyrdzni¢ jako oddzielny element.
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Zielone finanse sg réznie definiowane, co powoduje pewne problemy inter-
pretacyjne. Zespot pod kierunkiem N. Hohne (2012) zdefiniowal zielone finanse
jako pojecie odnoszace si¢ do inwestycji finansowych wptywajacych na projekty
1 inicjatywy zréwnowazonego rozwoju, produkty srodowiskowe i polityki, ktore
zachecaja do rozwoju bardziej zrownowazonej gospodarki. Wspodtczesnie definicja
ta jest bardziej zawegzona, tj. odnosi si¢ tylko do inicjatyw $rodowiskowych, a po-
mija pozostale tady zréwnowazonego rozwoju. Obecnie zielone finanse sg zazwy-
czaj rozumiane jako jakakolwiek dziatalnos¢ finansowa (produkt lub ustuga), ktora
zostata stworzona w celu wywotania lepszego efektu srodowiskowego (WEO,
2020). Celem zielonych finansow jest wigc zwigkszenie poziomu przeplywu fi-
nanséw (z bankéw, mikrokredytowania, ubezpieczen i inwestycji) z sektorow
publicznego, prywatnego i nie nastawionego na zysk (non-profit) w kierunku prio-
rytetow zréwnowazonego rozwoju (UNEP, 2022). Z powyzszych krétkich defini-
cji wynika, ze zielone finanse stuzg przede wszystkim zapewnieniu strumienia
srodkow pieni¢znych stuzacych do realizacji inwestycji przyjaznych dla §rodowi-
ska przyrodniczego. Jest to oczywiste, jednakze z tych definicji mozna juz wy-
wnioskowaé, ze proces ten nie jest taki prosty. Z jednej strony mamy do czynienia
z wielo$cia podmiotow, ktoére moga by¢ dostarczycielami srodkéw finansowych,
a z drugiej mamy szerokg gamg¢ niesprecyzowanych inwestycji przyjaznych dla
srodowiska. Istota jest proces przeplywu finanséw i ten aspekt nie wymaga wy-
jasniania.

Rozumienia zielonych finanséw nie mozna ogranicza¢ jedynie do instrumentu
powigzanego z zielonym wzrostem. Caly czas podkresla si¢, ze sg one czgscia
szerszego pojecia — zrownowazonych finansow (UNEP, 2016). A jak wynika
z definicji zrbwnowazonego rozwoju, celem tej koncepcji jest nie tylko wzrost,
ale szeroko rozumiany rozwoj, ktory trudno jest zmierzy¢ w kategoriach ekono-
micznych. Zielone finanse sg czg¢écig zrownowazonych finanséw obejmujaca tylko
problemy $rodowiskowe, natomiast zrownowazone finanse uwzgledniaja szersze
spojrzenie, dodajac problemy spoleczne, gospodarcze i zwigzane z rzadzeniem
(instytucjonalne). Mozna wigc powiedzie¢, ze zrownowazone finanse charaktery-
zuja si¢ holistycznym podejsciem do problemu finanséw, natomiast zielone obej-
muja tylko jeden fragment, tj. komponent srodowiskowy. Jednocze$nie nalezy
zwréci¢ uwage, ze zielone finanse sg pojeciem szerszym niz finanse klimatyczne
(Hohne, et al., 2012). To ostatnie poje¢cie zawiera si¢ w koncepcji zielonych
finansow, ktére uwzgledniaja dzialania nie tylko w obszarze klimatu, ale rowniez
innych problemow $rodowiska przyrodniczego.

Biorac pod uwage, ze zielone finanse ograniczaja si¢ jedynie do spraw $rodo-
wiskowych, nadal nie nalezy traktowa¢ ich jedynie jako koncepcji redukujace;j
ryzyko wystapienia zagrozenia Srodowiskowego. W coraz wigkszym stopniu trak-
tuje si¢ jg jako czynnik zwiekszajacy innowacyjnos¢ i wprowadzajacy nowa jakos$c
w rozwoju gospodarczym spoleczenstw (Sharma et al., 2022). Zielone finanse sa
juz nie tylko zabezpieczeniem, ale tez pewnego rodzaju sposobem ucieczki do
przodu, poszukiwaniem nowych przewag konkurencyjnych w wyscigu gospodar-
czym. Podkreslajg to tez stowa J. Stiglitza (2010), ktory wskazywal, ze $wiatu
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potrzebna jest nowa wizja systemu finansowego, a nie tylko rozwigzania stuzace
do gaszenia biezacych pozardw. Zielone finanse maja by¢ narzgdziem umozliwia-
jacym trwate, systemowe dziatanie w obszarze srodowiska przyrodniczego.

O znaczeniu skutecznego finansowania w polityce ochrony srodowiska moze
swiadczy¢ przyktad systemu funduszy ochrony $rodowiska i gospodarki wodne;.
To rozwigzanie umozliwito Polsce podjecie szeregu innowacyjnych rozwigzan,
ktore pozwolity na zdecydowang poprawe stanu srodowiska w latach dziewigc-
dziesigtych XX wieku. System ten istnieje do dzi$ i nadal odgrywa istotng rol¢ jako
stymulator inwestycji w ochronie $rodowiska przyrodniczego. Pod koniec ubieg-
tego wieku byt on fundamentem przemian srodowiskowych w Polsce.

Powracajac do mechanizméw zielonych finanséw nalezy zwroci¢ uwage, ze
rozwigzanie to opiera si¢ na trzech grupach interesariuszy (WEO, 2020), od ktérych
moga pochodzi¢ §rodki. Sa to: panstwo, biznes oraz spoteczenstwo (czasami okres-
lane szerzej jako sektor non-profit). W teorii zielone finanse powinny kta$¢ nacisk
na przeptyw prywatnych $rodkéw finansowych w kierunku inwestycji §rodowisko-
wych, a rola panstwa w ich finansowaniu powinna by¢ jak najmniejsza. Ideg jest
angazowanie spoteczefnstwa i biznesu, a nie srodkow publicznych (UNEP, 2022).
Jednakze takie ujecie nie oznacza, ze rola sfery publicznej, najczesciej okreslanej
jako rzad, ale reprezentowanej réwniez przez inne osrodki wiadzy panstwowej,
a takze przez samorzady, powinna by¢ ograniczana. Rola instytucji nalezacych
do tej grupy jest nie tylko udzielanie bezposredniego wsparcia finansowego ze
srodkow publicznych, ale przede wszystkim funkcja regulacyjna, tj. tworzenie roz-
wigzan, ktore mogg sprzyja¢ pozyskiwaniu takich srodkow. W tym zakresie mozna
wymieni¢: obowigzkowe i dobrowolne rozwigzania umozliwiajgce inwestowanie
w ochrong¢ $rodowiska oraz zachecajace do takiego dziatania, odpowiednie taryfy,
subsydiowanie, tworzenie norm, a takze rozwoj mechanizméw gwarancji.

Sektor biznesu powinien w przysztosci odgrywac¢ wiodaca role, poniewaz to
w jego ramach odbywa si¢ wickszo$¢ przeplywow finansowych. Obecnie, we
wstepnej fazie rozwoju zielonych finansow, wydaje si¢, ze jego rola wcigz jest
duzo mniejsza niz w przypadku panstwa. Wynika to z jednej strony z niewielkiego
wcigz zainteresowania takg dziatalno$cia, a z drugiej z duzej roli panstwa jako
regulatora i kontrolera instrumentéw finansowych zwigzanych z zielonymi finan-
sami. Jednocze$nie podkresli¢ trzeba, ze rola biznesu rowniez nie ogranicza si¢
jedynie do przeptywow pienieznych, ale jest istotna ze wzgledu na mozliwosc¢
tworzenia innowacji, w tym réwniez innowacyjnych instrumentéw finansowania,
wsparcie zarzadcze dla proceséw inwestycyjnych, wiedz¢ oraz powigzania.

Trzecia grupe stanowia mieszkancy i réoznego rodzaju organizacje pozarzado-
we. Te jednostki takze moga odgrywac istotng rol¢ w ramach mechanizmu zielo-
nych finanséw. Po pierwsze moga by¢ one zrodtem finansowania inwestycji,
przyktadem sg réznego rodzaju zbiorki, np. w ramach systemow crowfundingo-
wych, ale rowniez rozwigzania systemowe, realizowane na poziomie spotecznosci
regionalnej, jak i na poziomie panstwa. W tym zakresie wymienic¢ nalezy mecha-
nizm sklonno$ci do zaptaty, za pomoca ktérego mozna okresli¢ jak wiele dana
spolecznos$¢ jest w stanie poswieci¢ na rzecz osiagnigcia okreslonego efektu.
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W kontekscie spoteczenstwa i zielonych finanséw nalezy rowniez zwrocié
uwage na styl zycia. Jak juz wspomniano, skuteczne dziatanie na rzecz srodowiska
przyrodniczego wiaze si¢ nie tylko z finansowaniem inwestycji, ale rowniez ze
stworzeniem odpowiedniego systemu spoleczno-gospodarczego. Jednym z jego
elementoéw jest odpowiednia swiadomosé ekologiczna spoteczenstwa. Istotne jest,
aby spoteczenstwo posiadalo nie tylko wiedzg na temat zagrozen Srodowiskowych
i ich skutkéw, ale rowniez aby miato pewng sktonno$¢ do dziatania na rzecz
srodowiska. Ten element jest kluczowy do wdrozenia wielu inicjatyw. Styl zycia
jest jednym z elementéw $§wiadomosci ekologicznej. Poprzez rozpowszechnienie
odpowiedniego stylu zycia mozna przyczyni¢ si¢ do wzrostu swiadomosci ekolo-
gicznej i sktonnosci do podejmowania prosrodowiskowych postaw. Uzyskane
w ten sposob efekty moga istotnie wplywac na zwigkszenie oddziatywania zielo-
nych finanséw. Styl Zycia moze wplyna¢ na zmniejszenie marnotrawstwa zZyw-
nosci, stosowanie wielorazowych opakowan i tym samym ograniczenie ilosci
odpadow, ograniczenie stosowania substancji szkodliwych w procesie tworzenia
ubran, ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych poprzez stosowanie komunikacji
zbiorowej itp.

Tworzenie systemu zielonych finanséw powinno uwzglednia¢ pie¢ aspektow:
1) wzmocnienie praktyk rynkowych, ktére powinno by¢ szeroko stosowane; 2) wy-
korzystanie srodkow publicznych, ktoére powinny by¢ szeroko stosowane, ale ogra-
niczane kosztowo; 3) kierowanie finansami poprzez polityke, przede wszystkim
jako wykorzystanie srodkéw na cele zrownowazonego rozwoju; 4) transformacje
kultury (to rozwigzanie jest najmniej zauwazane, wiagze si¢ ze wskazywaniem
kierunkéw polityki; 5) poprawe zarzadzania (najmniej praktykowane). Wyzej wy-
mienione pi¢¢ obszar6w moze z pozoru wydawac si¢ sprzeczne. Z jednej strony
mamy nacisk na dziatanie rynku, a z drugiej na polityke publiczng i to w dodatku
ograniczong kosztowo. Dodatkowo niezrozumiate moze by¢ pojawienie si¢ trans-
formacji kultury. Ta sprzeczno$¢ jest jednak pozorna. Transformacja kultury to
sposob na zwigkszenie $wiadomosci srodowiskowej spoteczefistw i tym samym
tatwiejsze wdrozenie zielonych finansow. Bez takiej zmiany trwate podstawy kul-
turowe moga by¢ istotnym czynnikiem ograniczajgcym wdrozenie zielonych fi-
nansoéw. W polskiej literaturze na znaczenie kultury w procesach gospodarczych
zwracal uwage J. Kleer budujac teori¢ systemu kulturowego ztozonego z jezyka,
historii, tradycji, religii oraz stosunku obywatela do panstwa i panstwa do obywa-
tela (por. Kleer, 2019). Istnieje wigc potrzeba ewolucji (transformacji) systemu
kulturowego, aby spoteczenstwo byto swiadome potrzeby ewolucji finanséw w kie-
runku zazielenienia oraz bylo sktonne do korzystania z dostgpnych rozwigzan.

Jednoczesnie zielone finanse powinny si¢ w mozliwie jak najwigkszym stop-
niu opiera¢ na rozwigzaniach rynkowych, oddolnych. To przedsigbiorstwa, sa-
morzady, organizacje pozarzadowe oraz obywatele majg by¢ podstawowymi
interesariuszami transakcji finansowych. Panstwo, w tym uktadzie rowniez powin-
no by¢ obecne i to w szerokim zakresie, wspierajac i regulujac wiele obszarow
zielonych finansow. W ten sposob nalezy rozumie¢ szerokie wykorzystanie $rod-
kéw publicznych. Jednoczesnie skala tego zaangazowania w jednym obszarze nie
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powinna by¢ zbyt duza, aby nie zdominowa¢ innych uczestnikow rynku. W skro-
cie, panstwo ma by¢ inicjatorem i inwestorem tam gdzie jest to niezbe¢dne, ale
jednocze$nie nie powinno zastgpowac innych interesariuszy.

Zielone finanse moga by¢ realizowane za pomoca licznych mechanizméw.
Sposréd nich nalezy wymieni¢ (Estabilishing..., 2015): zielong bakowos$¢, zielone
fundusze, zielone pozyczki, zielone obligacje, zielone oferty publiczne (IPO),
rynki emisji, zielone ratingi, zielone indeksy gieldowe, baza danych kosztow $ro-
dowiskowych, zielone sieci inwestoréw, zielone ubezpieczenia, zobowigzania
pozyczkodawcodw, obowigzkowa publikacje informacji na temat zielonych lub
zanieczyszczajacych rozwigzan stosowanych w firmie.

Powyzsze, ogblne przyktady pokazuja wielo$¢ zastosowan zielonych finanséw
oraz szeroki krag interesariuszy, ktorzy moga by¢ zaangazowani w ich rozwo;.
Takie zestawienie pokazuje, ze od strony technicznej system zielonych finanséw
moze by¢ narzgdziem kompleksowego finansowania inwestycji w ochronie $rodo-
wiska. Skutecznoé¢ takiego systemu zalezy wigc od odpowiedniego rzadzenia,
nastawionego na rozwoj zielonych finanséw oraz przekonania pozostatych grup
interesariuszy, tj. biznesu i spoteczenstwa odnosnie do zasadnos$ci podjecia takiego
kroku.

Podsumowanie

Problemy $rodowiska przyrodniczego staja si¢ coraz wigkszym zagrozeniem
dla dalszego rozwoju ludzkos$ci. Ich rozwigzanie wymaga podjecia pilnych dziatan
i to w duzej skali. Rowniez wachlarz probleméw jest coraz wigkszy. Ponadto
proste rozwigzania w postaci norm czy tez zakazow sg juz niewystarczajace do
osiggnigcia niezbednych celow. Konieczne jest podjecie bardziej wyrafinowanych,
ztozonych narzgdzi. Nowe rozwigzania, ktore bylyby przyjazne dla $rodowiska
przyrodniczego niejednokrotnie wymagaja znacznych naktadéw inwestycyjnych,
finansowania wynalazkow i nowych, innowacyjnych technologii. To powoduje, ze
konieczne jest zwickszenie nacisku na rozwigzania w sferze finanséw.

Zielone finanse sg rozwigzaniem, ktore w cze$ci bedzie odpowiadac¢ na
wspomniane wyzej potrzeby. Jego celem jest stworzenie odpowiedniego systemu,
ktoéry w sposob stabilny i trwaly bedzie umozliwiat realizacj¢ celow $rodowisko-
wych.

Zatozenia teoretyczne i konstrukcja zielonych finansow sktaniaja do przeko-
nania, ze jest to rozwigzanie wszechstronne, mogace angazowaé réozne grupy inte-
resariuszy. Wielo$¢ narzedzi, jakie mozna wykorzysta¢ do osiggnigcia celu,
réwniez wskazuje na przydatnos$¢ tego rozwigzania.

Jednakze nalezy pamigtac, ze zielone finanse sg jedynie elementem wigkszego
rozwigzania. Nawet najlepiej skonstruowany system finansowy nie bedzie skutecz-
ny bez odpowiedniej, szeroko rozpowszechnionej wiedzy na temat mozliwosci
i zasadnosci jego stosowania. Dotyczy to wszystkich interesariuszy, ale ma szcze-
gblne znaczenie w kontekscie potencjalnych odbiorcow funduszy.
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