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ZROWNOWAZONE FINANSE A STABILNOSC FINANSOWA
GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wstep

Stabilnos¢ finansowa jest zjawiskiem dobrze rozpoznanym w literaturze przed-
miotu. Problematyka stabilnosci finansowej jest analizowana wieloaspektowo,
a jedynym z nurtéow badawczych jest kontekst stabilnosci finansowej gospo-
darstw domowych. W tym ujeciu waznym zagadnieniem badawczym jest réwno-
waga finansowa oraz problem zadtuzenia gospodarstw domowych, a takze
badanie takich zjawisk jak wykluczenie spoteczne, finansowe, nieréwnosci do-
chodowe.

Konsekwencje nadmiernego zadtuzenia moga by¢ dotkliwe dla gospodarstw
domowych, a niewtasciwa strategia zarzadzania dtugiem moze prowadzi¢ do
bankructwa i w efekcie do pogorszenia jakosci zycia, czy szeroko rozumianego
wykluczenia. W skali makro istnieje silny zwigzek pomiedzy réwnowaga finansowa
a stabilnoscig finansowa, stad istotnym zagadnieniem badawczym jest poszuki-
wanie odpowiedzi na pytanie o sposoby zapewnienia stabilnosci finansowej
gospodarstw domowych w dtugim okresie. Jednym z kierunkéw badan jest anali-
zowanie roli i znaczenia finanséw zréwnowazonych w tym procesie.

Finanse zréwnowazone definiowane sg jako taki rodzaj finanséw, ktory w de-
cyzjach finansowych uwzglednia konsekwencje Srodowiskowe, spoteczne oraz
zarzadcze i zapewnia tym samym réwnowage decyzyjna, uwzgledniwszy wptyw
decyzji na wszystkie trzy filary rozwoju zréwnowazonego i osigganie jego celdw.
Przyjmuje sie, ze finanse zréwnowazone redukuja konsekwencje negatywnych
efektéow zewnetrznych w postaci nierdwnosci lub wykluczenia oraz zapewniaja
stabilnos¢ finansowg postulujgc rownowage budzetowg i miedzypokoleniowa
odpowiedzialnos¢ za dtug. Racjonalne zadtuzanie sie oraz odpowiedzialnos¢ za
dtug to postulaty wpisujace sie koncepcje finanséw zréwnowazonych w szczegél-
nosci finanséw spotecznie odpowiedzialnych.

Negatywne konsekwencje zadtuzenia gospodarstw domowych (ale nie tylko,
gdyz dotyczy to takze dtugu publicznego i w efekcie koniecznosci jego wielopo-
koleniowego finansowania ze zrédet publicznych) mogace prowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowej, bankructwa, utraty majatku, zagrozenia ubéstwem i wyklu-
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czeniem spotecznym, maja swdj wyraz w obnizajacej sie jakosci zycia oraz mozli-
wosci zapewniania rownych szans edukacyjnych i rozwojowych.

Sytuacja finansowa gospodarstw domowych determinuje takie aspekty ksztat-
tujace jakos¢ zycia jak otoczenie, w ktérym dane gospodarstwo domowe funkcjo-
nuje, ktére z kolei jest pochodng oddziatywania ryzyka finansowego i niefinan-
sowego m.in. ryzyko spoteczne w tym zdrowotne (np. zamieszkanie na obszarach
dotknietych problemem smogu lub innych zanieczyszczen Srodowiska, zwieksza-
jacych ryzyko zachorowania na okreslone typy choréb), szanse edukacyjne i roz-
wojowe, dostepnos¢ do ustug publicznych, jakos¢ infrastruktury itp.

Na jakos¢ zycia sktadajg sie zatem uwarunkowania srodowiskowe, spoteczne
i ekonomiczne, ktére korespondujg zarazem z trzema filarami rozwoju zréwno-
wazonego. Finanse zréwnowazone oddziatujg wiec na niwelowanie negatywnych
skutkéw ryzyka spotecznego i srodowiskowego poprzez wykorzystanie instrumen-
tarium zielonych finanséw, czy finanséw spotecznych. W tym podejsciu wazng role
petni mikrofinansowanie oraz mechanizm redystrybucji spotecznej, a takze syste-
my podatkowe oparte na podatkach srodowiskowych oraz spotecznie odpowie-
dzialne inwestycje i finanse etyczne.

Celem rozdziatu jest wskazanie na zwiazki zachodzace pomiedzy finansami
zréwnowazonymi a stabilnoscig finansowa gospodarstw domowych i zwrdcenie
uwagi na te z instrumentéw finanséw zréwnowazonych, ktére w najwiekszym
stopniu oddziatuja na zjawisko nieréwnosci dochodowych, wykluczenia spotecz-
nego oraz nadmiernego zadtuzenia.

1. Stabilnos$¢ finansowa gospodarstw domowych
i jej determinanty

W literaturze przedmiotu termin gospodarstwa domowego jest réznie interpreto-
wany. Zgodnie z definicjg GUS, pod pojeciem tym nalezy rozmie¢ zespdt osdb,
ktore razem zamieszkujg i wspdlnie sie utrzymuja, przy czym osoby samotne
i samodzielnie sie utrzymujace traktowane sg jako jednoosobowe gospodarstwa
domowe#'®. Zalega zwraca uwage na role gospodarstw domowych w sferze
konsumpcji, okreslajac je jako kluczowe jednostki w tym procesie. Podstawowym
celem gospodarstw domowych jest zaspokajanie potrzeb konsumpcyjnych
o charakterze jednostkowym i/lub wspélnym.#'® Wielko$¢ i strukture gospodar-
stwa domowego oraz jego sytuacje majatkowa uwzglednili Kozera i in. definiujac
gospodarstwo domowe jako "swoisty system spoteczno-ekonomiczny, uwarunko-
wany przez strukture osobowa i materialng, ktérego zasady organizacyjne podpo-

418 GUS, https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-
-statystyce-publicznej/103,pojecie.html, dostep: 15.02.2022.

419 T, Zalega: Gospodarstwo domowe jako podmiot konsumpgji. Studia i Materiaty, (1), 2007,
s. 7.


https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/103,pojecie.html,
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rzadkowane sa osiggnieciu gtdwnego celu, ktdrym jest zaspokojenie potrzeb
poszczegdlnych cztonkdéw gospodarstwa domowego jako catosci”4+>°.

Stopiert zaspokojenia potrzeb (zwtaszcza tych podstawowych) wyznacza
poziom bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych. Bezpieczenstwa
finansowego nie nalezy jednak utozsamiac jedynie z mozliwoscig zaspokojenia
potrzeb biezacych, ale réwniez z tworzeniem rezerw finansowych, ktére moga
zosta¢ wykorzystane na nieprzewidziane i/lub nieuniknione wydatki“'. W litera-
turze przedmiotu pojecie bezpieczeristwa finansowego jest niekiedy stosowane
zamienne z terminem bezpieczerstwa ekonomicznego, ktore jest jednak pojeciem
szerszym. Bezpieczenstwo ekonomiczne bowiem, oprécz aspektéw finansowych
wptywajacych na bezpieczeristwo finansowe (takich jak wysokos¢ i stabilnos¢
dochoddw oraz poziom wydatkdw, koszty obstugi zobowigzan, poziom oszczed-
nosci i inwestycji oraz majatek netto gospodarstwa domowego), obejmuje réwniez
takie czynniki, jak dywersyfikacje zrédet dochoddw, ochrone przed utrata docho-
déw lub majatku, strukture i jakos¢ kapitatu ludzkiego, w tym stan zdrowia czton-
kow gospodarstwa domowego (rodziny), oraz czynniki behawioralne i wiezi
rodzinne#?2,

Niezbednym elementem do osiggniecia bezpieczenstwa ekonomicznego
i finansowego gospodarstw domowych jest ich stabilnos¢ finansowa. Stabilnos¢
finansowa gospodarstw domowych oznacza stan dynamicznej i trwatej rdwnowagi
i jest determinowana wzglednie duzg pewnoscia i stabilnoscig uzyskiwanych przez
cztonkéw gospodarstwa domowego dochodéw rozporzadzalnych?3, przy czym
wielko$¢ tych dochoddw nie determinuje poczucia stabilnosci finansowe;j.

W kontekscie stabilnosci finansowej gospodarstw domowych warto wspom-
nie¢ o odpornosci finansowej, ktérg Solarz zdefiniowata jako ,deklarowang,
uprawdopodobniona zdolnos$¢ gospodarstw domowych do przetrwania szokéw
finansowych, mozliwos¢ pozyskania Srodkéw pienieznych na nieprzewidziane
wydatki%*4, Na stabilnos¢ finansowa, jak i odpornos¢ finansowa wptywa dostep-
noS¢ do ustug finansowych i ich wykorzystanie do zaspokajania biezacych i przy-
sztych potrzeb gospodarstw domowych (rysunek 17.1).

420 A, Kozera, J. Stanistawska, R. Glowicka-Woloszyn: Wewnetrzne spoteczno-ekonomiczne
determinanty bezpieczeristwa ekonomicznego gospodarstw domowych rolnikéw. Roczniki
Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistéw Rolnictwa i Agrobiznesu, 18(6), 2016, s. 110.

421 M. Piotrowska: Wptyw wyksztatcenia na bezpieczefistwo ekonomiczne gospodarstw do-
mowych. Nieréwnosci spoteczne a wzrost gospodarczy, (51), 2017, s. 11; K. Raczkowski:
Bezpieczenstwo finansowe, (w) Ekonomika bezpieczeristwa paristwa w zarysie. Red. ). Ptaczek,
Difin, Warszawa 2014, s. 299—324, 5. ICRC, 2013: Economic Security. International
Committee of the Red Cross, Geneva.

422 R. Kata, K. Nowak. M. Leszczyriska, A. Kowal: Bezpieczeristwo finansowe gospodarstw
domowych — wybrane zagadnienia, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszéw
2021, s. 22.

423 |bidem, s. 9, J.K. Solarz, Miedzynarodowy system finansowy, Biblioteka Menedzera
i Bankowca, Warszawa 2001, s. 195 i nast.

424 M, Solarz: Zwiekszanie odpornosci finansowej gospodarstw domowych jako warunek trwatej
inkluzji finansowej. Annales Universitatis Mariae Curie-Sktodowska, Sectio H Oeconomia,
49(4), 2015, s. 517-525.
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Rysunek 17.1. Stabilno$¢ finansowa jako element bezpieczeristwa finansowego gospodarstwa
domowego.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Kata R., Nowak K., Leszczyriska M., Kowal A., Bezpieczeristwo
finansowe gospodarstw domowych — wybrane zagadnienia, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego,
Rzeszdw 2021, s. 30.

Stabilnos¢ finansowg gospodarstw domowych mozna rozpatrywac¢ z mikro
i makro perspektywy. Z makroekonomicznego punktu widzenia nalezy zauwazy¢,
ze stabilnos¢ sektora gospodarstw domowych, bedgcego wazng czescig gospodar-
ki realnej wptywa na system finansowy i jego stabilno$¢. Gospodarstwa domowe
moga alokowac posiadane srodki pieniezne w aktywa finansowe (lokaty bankowe,
instrumenty finansowe) lub inne aktywa (nieruchomosci, ziemie) albo wystepo-
wac w roli pozyczkobiorcy. Pozyskane Srodki mogg przeznaczy¢ na biezaca
konsumpcje, inwestycje lub oszczednosci. Na zachowania gospodarstw domowych
maja wptyw realizowane w paristwie polityki: monetarna (stopa procentowa, kursy
walut, podaz pieniadza) oraz polityka fiskalna (rodzaj i stawki podatku, gwarancje
i poreczenia), a takze indywidualne cechy jednostek tworzacych gospodarstwo
domowe. Wzajemne zaleznosci pomiedzy sektorami gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw, sektora finansowego przedstawia rysunek 17.2.

Poczatkowo ryzyko finansowe koncentrowato sie gtéwnie na podmiotach
sektora finansowego (instytucjach finansowych), ktére je ponosity i nim zarza-
dzaty. Rozwdj rynkdw kapitatowych i instrumentéw finansowych spowodowat, ze
czes$c¢ ryzyka zostata przeniesiona na gospodarstwa domowe. Istnieje wiele kana-
téw transmisji ryzyka z i do gospodarstw domowych. Ekspozycja gospodarstw
domowych na ryzyko wynika z wystepowania ich w charakterze inwestoréw kapi-
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Rysunek 17.2. Zalezno$ci pomiedzy podmiotami sfery finansowej i realnej.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: W.Santoso, M. Sukada: Risk profile of households and the impact
on financial stability w: Household debt: implications for monetary policy and financial stability, 2009, vol. 46,
s. 61.

tatowych i obligatariuszy, deponentéw i beneficjentéw ubezpieczen. Gospodar-
stwa domowe podlegaja ryzyku finansowemu takze jako kredytobiorcy. llos¢
i charakter ryzyk (ryzyko rynkowe, ryzyko inflacji, ryzyko planowania inwestycyj-
nego, ryzyko reinwestycji oraz ryzyko dtugowiecznosci) sprawia, ze potencjalne
koszty dla sektora finanséw publicznych bytyby ogromne, gdyby gospodarstwa
domowe nie dysponowaty mozliwosciami ich ograniczania“?®> (rysunek 17.3).
Wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych moze skutkowa¢ wzrostem kredytéw
zagrozonych, ktdre sg zjawiskiem kosztownym i niepozadanym42°. W perspektywie
mikro moze oznaczac utrate ptynnosci finansowej, utrate majatku, bankructwa
przyczyniajac sie do wzrostu zagrozenia ubostwem i wykluczeniem spotecznym.
Nadmierne zadtuzenie gospodarstw domowych moze prowadzi¢ do ich
niewyptacalnosci. Zagadnienie niewyptacalnosci gospodarstw domowych nabiera
szczegblnego znaczenia w okresach niestabilnosci gospodarczej, kryzyséw
finansowych oraz recesji. Badania w tym zakresie prowadzita B. Swiecka. Uzys-
kane wyniki wskazuja, ze zagrozenie niewyptacalnoscig gospodarstw domowych

425 W, Santoso, M. Sukada: Risk profile of households and the impact on financial stability w:
Household debt: implications for monetary policy and financial stability, 2009, vol. 46, s. 61.
L. Rinaldi, A. Sanchis-Arellano: Household debt sustainability: What explains household
non-performing loans? An empirical analysis. 2006.

426
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Rysunek 17.3. Gospodarstwa domowe a stabilno$¢ finansowa.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: W.Santoso i M. Sukada: Risk profile of households and the impact on
financial stability w: Household debt: implications for monetary policy and financial stability, 2009, vol. 46, s. 60.

jest zjawiskiem stopniowalnym, ktére wzrasta wraz z brakiem zabezpieczenia
finansowego przy jednoczesnym wystapieniu zdarzen skutkujacych spadkiem
dochodu do dyspozycji. Zagrozenie niewyptacalnoscig dotyczy wszystkich gospo-
darstw domowych, niezaleznie od poziomu ich dochodu, przy czym poziom tego
zagrozenia jest zréznicowany. Wzrost Swiadomosci ekonomicznej gospodarstwa
domowego, wynikajacy z edukacji finansowej powoduje obiektywng poprawe
bezpieczenstwa finansowego gospodarstwa domowego i tym samym zmniejsza
zagrozenie niewypfacalnoscig gospodarstw domowych4?7,

2. Struktura oszczednosci i zadtuzenia
gospodarstw domowych

Strukture aktywoéw finansowych gospodarstw domowych przedstawia wykres 17.1.
W trzecim kwartale 2021 r. najwiekszy udziat w aktywach miaty depozyty biezace
rozliczeniowe, ktére stanowity niemal jedna trzecig wszystkich aktywéw (31,14%).
Pozostate udziaty kapitatowe zajmowaty drugie miejsce (11,95%), ale ich przewaga

427 ). Franc-Dabrowska, M. Porada-Rochon, B. Swiecka: Niewyptacalnos¢ przedsiebiorstw
i gospodarstw domowych-Analiza poréwnawcza. Zeszyty Naukowe Szkoty Gtéwnej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. Polityki Europejskie, Finanse i Marketing,
19 (68), 2018, s. 28.
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Wykres 17.1. Struktura aktywéw finansowych gospodarstw domowych w Polsce — zestawienie
danych z trzecich kwartatéw 2011, 2016 i 2021.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna_i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.

nad trzecig pod wzgledem udziatu gotdwka (11,85%) byta bardzo mata. Znikomy
udziat w aktywach finansowych miaty kredyty handlowe i zaliczki, instrumenty
pochodne i opcje na akcje prac oraz krétkoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe.

Poréwnujac strukture aktywdw w analogicznym kwartale roku 2016, widac, ze
udziat depozytdéw biezacych rozliczeniowych réwniez zajmowat wtedy pierwsze,
choc¢ byt wtedy o prawie 11% mniejszy. Kolejny byt udziat pozostatych depozytow
(17,86%), a pozostate udziaty kapitatowe zajmowaty trzecie miejsce z wynikiem
14,93%, czyli wiekszym o prawie 3% niz w trzecim kwartale 2021.

Cofajac sie o kolejne piec lat, do roku 2011, mozna zaobserwowad zmiane na
pierwszym miejscu, gdyz najwiekszy udziat miaty wtedy pozostate depozyty
(18,93%). Rdznice pomiedzy pierwszymi trzema pozycjami byty jednak bardzo
mate, mniejsze niz 1%. Drugie w kolejnosci uprawnienia emerytalno-rentowe
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miaty udziat 18,56%, a depozyty biezace rozliczeniowe 18,22%. Patrzac na udziat
gotowki w aktywach mozna zauwazy¢, ze obecnie jest on wyraznie wiekszy niz
piec i dziesiec lat temu.

Od pierwszego kwartatu 2010 roku warto$¢ sumaryczna aktywdw finansowych
gospodarstw domowych wzrosta z 1,145 mid zt do 2,761 mld zt (wykres 17.2). Do
2020 roku trend wzrostu byt raczej staty, natomiast od drugiego kwartatu 2020
wida¢ wyrazne przyspieszenie wzrostu. Trend wzrostu wartosci zobowigzan nie
wykazat w tym czasie takiej zmiany.
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Wykres 17.2. Warto$¢ aktywow finansowych i zobowigzan gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2010-2021 (dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna__i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.

Wptyw na wzrost wartosci aktywéw finansowych gospodarstw domowych na
poczatku 2020 roku, miat miedzy innymi wzrost wartosci gotéwki w tych akty-
wach (wykres 17.3). W trzecim kwartale 2021 osiggneta ona wartos¢ 327 288 min zt.

Wzrastajaca wartos$¢ depozytdéw biezacych rozliczeniowych réwniez przyczy-
nita sie do zwiekszenia wartosci aktywéw finansowych gospodarstw domowych od
2020 roku (wykres 17.4). Dynamika wzrostu wartosci tych depozytéw nie byta tak
duza jak gotowki, jednak przyspieszenie tempa wzrostu jest widoczne. Natomiast
zgodnie z wczesniejszymi obserwacjami struktury aktywdw, wartos¢ pozostatych
depozytéw maleje juz od kilku lat, a w trzecim kwartale 2021 roku osiggneta
poziom nizszy niz pierwszym kwartale roku 2010.

Kolejnym sktadnikiem aktywdw finansowych gospodarstw domowych, ktérego
wartos¢ wykazuje wzrost od poczatku 2020 roku, sg uprawnienia emerytalno-
-rentowe (wykres 17.5). W tym przypadku nie obserwujemy jednolitego, dtugook-
resowego trendu. Warto jednak podkresli¢, ze na koniec trzeciego kwartatu 2021 .
wartos¢ uprawnien emerytalno-rentowych osiggneta najwyzsza wartosc¢ (226 149
min zt) od pierwszego kwartatu roku 2014.

Znaczaca czesé aktywdw finansowych gospodarstw domowych stanowia akcje,
przy czym akcje nienotowane przewazaja nad notowanymi (wykres 17.6). Te
ostatnie pokazaty wyrazny wzrost wartosci od drugiego kwartatu 2020 r., cho¢


https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/krf.html
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Wykres 17.3. Wartos¢ gotéwki w aktywach finansowych gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2010-2021 (dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna__i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.
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Wykres 17.4. Wartos¢ depozytéw w aktywach finansowych gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2010-2021 (dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna_i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.
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Wykres 17.5. Warto$¢ uprawnient emerytalno-rentowych i naleznosci funduszy emerytalno-
-rentowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych w Polsce w latach 2010-2021
(dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna_i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.
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Wykres 17.6. Wartos¢ akcji w aktywach finansowych gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2010-2021 (dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna__i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.

wczesniej ich warto$¢ rosta i malata naprzemiennie. Zmiany wartosci akcji nieno-
towanych wyrdznity sie duzymi skokami w krétkich okresach, zaréwno w kierunku
wzrostu, jak i spadku. W analizowanym okresie jako catosci akcje nienotowane
wykazywaty trend wzrostowy.

Pozostate udziaty kapitatowe osiggaja wartosci wieksze niz akcje (wykres 17.7).
Biorac pod uwage caty okres od pierwszego kwartatu 2010 r. do trzeciego kwartatu
2021 r. ich warto$¢ wykazywata trend rosnacy, cho¢ nie byt on staty. Najwiekszg
warto$¢, wynoszaca 341 240 min zt, pozostate udziaty kapitatowe osiggnety
w czwartym kwartale 2020 r.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych wyraznie wzrosta w 2020 roku
zaréwno dla Polski (0 5,9% w stosunku do 2019 r.), jak i catej Unii Europejskiej
(0 6,1% w stosunku do 2019 r.) (wykres 17.8). Jej wartosci byty réwniez najwyzsze
od 2009 r. Wczesniej nie zachodzity tak duze zmiany wartosci stopy oszczednosci
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Wykres 17.7. Warto$¢ pozostatych udziatéw kapitatowych w aktywach finansowych gospodarstw
domowych w Polsce w latach 2010-2021 (dane kwartalne w min zt).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/
pieniezna__i_ bankowa/krf.html, dostep: 25.02.2022.
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Wykres 17.8. Zmiany stopy oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce i w Unii Europejskiej
w latach 2009-2020.

Zrédto: Eurostat, ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/TEC00131/default/table, dostep: 25.02.2022.

gospodarstw domowych, cho¢ w przypadku Polski, zmiennos¢ byta wieksza
(nawet 3,1% rok do roku). Dla UE zmiany rok do roku nie przekraczaty 1% w latach
2009-2019.

3. Stabilnos¢ finansowa gospodarstw domowych
a zrownowazone finanse

Osiagniecie przez gospodarstwa domowe stabilnosci finansowej najczesciej
skutkuje wzrostem jakosci ich zycia. Na jako$¢ zycia wptywaja uwarunkowania
Srodowiskowe, spoteczne i ekonomiczne, ktdére wpisuja sie w koncepcje zréwno-
wazonego rozwoju. Przyjmujac zatozenie, ze sektor finansowy petni kluczowa role
w stymulowaniu rozwoju spoteczno-gospodarczego (w tym zgodnego z koncepcja
sustainability) wykorzystanie instrumentéw zréwnowazonych finanséw moze
przyczynic sie do niwelowania negatywnych skutkéw ryzyka spotecznego i srodo-
wiskowego. Wazna role w tym procesie petnig mikrofinanse. Ich pozytywny wptyw
na jakos$¢ zycia zostat potwierdzony miedzy innymi w badaniach prowadzonych
przez Ali i in. (2017) czy Mazumder i Lu (2015)4?%. Innym przykfadem takich
instrumentéw s3 carbo finanase, zielone finanse czy finanse etyczne.
Osiagniecie stabilnosci finansowej gospodarstw domowych w dtugim okresie
jest niezwykle wazne. Zaréwno przyczyna, jak i skutkiem braku stabilnosci finan-
sowej moze by¢ wykluczenie finansowe oraz wykluczenie spoteczne.
Wykluczenie finansowe przejawia sie w trudnosciach obywateli w dostepie do
systemu finansowego i/lub korzystaniu z ustug finansowych odpowiadajacych ich

428 5| Ali, A. Ali, F. Subhan,: Empirical assessment of the impact of microfinance on quality of

life. Pakistan Business Review, 719, 2015, s. 808-828; M. S. U. Mazumder, W. Lu: What
impact does microfinance have on rural livelihood? A comparison of governmental and
non-governmental microfinance programs in Bangladesh. World Development, 68, 2015,
S. 336-354.
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potrzebom i umozliwiajagcym im prowadzenie normalnego zycia®*°. Moze miec
charakter wykluczenia ze wzgledu na dostepnos¢ geograficzna lub na dostepnos¢
do produktéw i ustug finansowych, ze wzgledu na cene lub warunki lub by¢ wyklu-
czeniem marketingowym albo stanowi¢ samowykluczenie43°.

Wykluczenie spoteczne jest zjawiskiem wieloaspektowym i wielowymiarowym.
Goddens opisuje je jako rodzaj uposledzenia, ktére pozbawia jednostke mozliwosci
petnego uczestnictwa w spoteczenstwie.*3' Najczesciej wykluczenie finansowe
traktowane jest jako pierwotne w stosunku do spotecznego i prawidtowos¢ te mozna
obserwowac w krajach Europy Zachodniej, podczas gdy w Polsce to wykluczenie
spoteczne bywa przyczyna wykluczenia finansowego“32. Problem wykluczenia
finansowego jest jednym z wyzwan dla zréwnowazonych finanséw. Zapewnienia
dostepu do systemu finansowego na poziomie jednostki, niezaleznie od jej statusu
majatkowego i zmniejszenie nierdwnosci to jeden z wazniejszych postulatéw
wpisujacych sie w koncepcje zréwnowazonego rozwoju. Do instrumentéw zréwno-
wazonych finanséw, ktére moga zosta¢ wykorzystane w procesie inkluzji finansowej
mozna zaliczy¢ mikrofinanse, ubankowienie, obligacje spoteczne, spotecznie odpo-
wiedzialne finanse oraz zréwnowazone finanse**3 (rysunek 17.4).

Wykluczenie spoteczne Wykluczenie finansowe
Pozbawienie jednostki Trudno$ci w dostepie do
mozliwo$ci udziatu w systemu finansowego oraz
spoteczenstwie podstawowych i
potrzebnych ustug
finansowych

Edukacja finansowa jako

;lz;gca;:]ee element odpowiedzialnych
finansow
Zréwnowazone
Inwestycje finanse
spotecznie Biznes Etyczne publiczne e Ubankowienie
odpowiedzialne spotecznie finanse Mikrofinanse

odpowiedzialny

Instrumenty zréwnowazonych finansow

Rysunek 17.4. Instrumenty zréwnowazonych finanséw a inkluzja finansowa.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: M. Zioto, D. Dzikowska: Finanse zréwnowazone wobec problemu
wykluczenia finansowego. Studia i Materiaty, 1/2018 (27), cz. 2, Wydziat Zarzadzania UW, s. 13.

429 European Commission, 2008, Financial services provision and prevention of financial
exclusion, https://www.fi-compass.eu/sites/default/files/publications/financial-
-services-provision-andprevention-of-financial-exclusion.pdf, dostep: 26.02.2022.

430 T, Kozlinski: Wykluczenie ptatnicze w Polsce i innych krajach Unii Europejskiej, 2010 https://
www.nbp.pl/systemplatniczy/wykluczeniefinansowe/download/wykluczenie_ platni-
cze_w_polsce_i_innych_krajach__ue.pdf., dostep: 26.02.2022.

431 A, Giddens, Socjologia, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, S. 347.

432 M. lwanicz-Drozdowska, P. Btedowski, Finanse blizej ludzi, ,,Rzeczpospolita”, 12.11.2010
oraz Edukacja i sSwiadomosc finansowa, red. M. Iwanicz-Drozdowska, Oficyna Wydawnicza
SGH, Warszawa 2011, s. 27.

433 M. Zioto, D. Dzikowska: Finanse zréwnowazone wobec problemu wykluczenia finansowego.
Studia i Materiaty, 1/2018 (27), cz. 2, Wydziat Zarzadzania UW, s. 13.
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Mikrofinanse to instrument zréwnowazonego finansowania, ktéry moze
by¢ wykorzystany do niwelacji zjawiska wykluczenia spotecznego i finansowego.
Przyczynia sie do integracji spotecznej ograniczajac skale ubdstwa i wykluczenia
finansowego. Umozliwia takze realizacje zasad spotecznej sprawiedliwosci i odpo-
wiedzialnosci wpisujacych sie w koncepcje zréwnowazonego rozwoju. Najbardziej
znanym i najczesciej stosowanym instrumentem mikrofinanséw sa mikrokredyty,
a wiec kredyty o niskiej kwocie, przeznaczane dla oséb, dla ktérych kredyty
w instytucjach bankowych sg niedostepne ze wzgledu na brak zabezpieczen i his-
torii kredytowej. Innymi przyktadami mikroproduktéw, ktére mozna wykorzystac
w procesie inkluzji finansowej sg mikrooszczednosci i mikroleasingi“34.

Obligacje spoteczne to instrument finansowy, za pomoca ktérego zdobywany
jest kapitat na realizacje celéw spotecznych, w tym redukcje zjawiska wykluczenia
spotecznego*3>. Potwierdzajg to dane liczbowe, z ktérych wynika, ze najwiecej
emisji obligacji spotecznych zwigzanych jest z realizacjg projektéw zwigzanych
z zatrudnieniem i opiekg spoteczng®3°,

Zakonczenie

Zjawisko stabilnosci finansowej gospodarstw domowych jest niezwykle wazne
z punktu widzenia stabilnosci systemu finansowego i realizacji koncepcji zréwno-
wazonego rozwoju. Jednym z etapdw procesu tworzenia stabilnosci finansowej
gospodarstw domowych jest przeciwdziatanie zjawiskom wykluczenia spotecznego
i finansowego. Dziatania te moga odbywac sie na drodze administracyjnej (moca
obowigzkowych regulacji prawnych) lub mie¢ charakter dobrowolnych inicjatyw
podejmowanych przez podmioty z sektora pafistwowego i prywatnego.

Wazna role w tym procesie inkluzji finansowej petnig instrumenty zréwnowa-
zonych finanséw, ktére w stosunku do tradycyjnych cechuja sie wyzsza elastycz-
noscia, gdyz uwzgledniaja aspekty ESG. Przyktadem takich instrumentéw moga
by¢ mikrofinanse, ktére umozliwiajg inkluzje finansowa takze ubozszych jedno-
stek. Do tego typu produktéw finansowych nalezy zaliczy¢ mikropozyczki,
mikrokredyty, mikrooszczednosci czy mikroleasingi. Podatki Srodowiskowe,
spotecznie odpowiedzialne inwestycje czy mechanizméw redystrybucji to narze-
dzia, ktdre pozwalajg na ograniczenie negatywnych skutkéw ryzyka srodowisko-
wego i spotecznego, a tym samym przyczyniaja sie do polepszenia jakosci zycia.

Znaczenie problematyki stabilnosci finansowej gospodarstw domowych
i uzytecznos¢ instrumentéw zréwnowazonych finanséw w jej zapewnianiu spra-
wia, ze nalezy oczekiwac iz proces ten bedzie realizowany przy wykorzystaniu
innowacyjnych instrumentéw zréwnowazonego finansowania.

434 |, Fila, J.: Mikrofinanse a wykluczenie finansowe i spoteczne—polityka i instrumenty. Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, (311), 2013, s. 95-106.

435 ), Cichy: Obligacje spoteczne—innowacyjny instrument finansowania potrzeb spotecznych.
Studia Ekonomiczne, 356, 2018, s. 33-42.

436 Social Impact Bonds 2017, s. 19-20.
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