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Rozdziat 1

Jan Krzysztof Solarz

PERSPEKTYWY POZNAWCZE FINANSOW OSOBISTYCH

Wstep

Pretekstem do podjecia badan nad perspektywg poznawczg finanséw osobistych
stato sie urzedowe przypisanie dyscypliny nauki ekonomiczne i finanse do dzie-
dziny nauki spoteczne. Ten akt administracyjny zmusza do postawienia na nowo
pytania o tozsamos$¢ finanséw osobistych.

Wyrosty one jako ekonomika gospodarstwa domowego oraz bankowos¢ deta-
liczna. Niekiedy sa plasowane jako czes$¢ teorii konsumpg;ji.?

Do wiasciwego uplasowania finanséw osobistych w klasyfikacji dziedziny
i dyscyplin nauki pomocne jest rozréznienie w jezyku angielskim na science i art.
Terminu science uzywa sie dla okreslenia nauk $cistych i eksperymentalnych.
Termin art to wolna sztuka poszukiwania sensu zycia, nieskrepowana konkurencja
teorii, ktére maja przykuc uwage i posiada¢ zdolno$¢ wyjasniania jak najwieksza
ilos¢ wariancji standw $wiata finanséw. Studenci na anglojezycznych uczelniach
mogg uzyskiwac tytuty zawodowe w zakresie finanséw osobistych zaréwno
w kategorii sztuka, jak i nauka.

,Badania ekonomiczne opierajg sie prawie wytacznie na uniwersalnej meto-
dologii i jedynie ekonometria jest przyktadem wewnetrznej inspiracji ekonomicz-
nej, ale mozliwej dzieki uniwersalnym metodom statystycznym”4.

Stefan Nowak przypominat za Mertonem, ze w naukach spotecznych dazy sie
do budowania teorii Sredniego, a nie uniwersalnego zakresu, twierdzen ograni-
czonych w czasie i terytorium. Nauki spoteczne postuguja sie wspdtczynnikiem
humanistycznym, ktdry utatwia ludziom ocene swoich dziatan. Ta perspektywa
zmienia sie wraz ze zmiang pokolen. Obecnie zyjg réwnolegle cztery pokolenia,
kazde z nich inaczej odpowiada na pytanie, co nadaje sens zyciu jednostki? Czy
w tych warunkach powinnismy dazy¢ do tworzenia uniwersalnej teorii finanséw
osobistych, czy nalezy uzna¢, ze kazde pokolenie powinno wypracowaé wtasng
teorie finanséw osobistych?

3 Bywalec C. (2009). Ekonomika i finanse gospodarstw domowych, Warszawa, Wydawnictwo
Naukowe PWN; Bywalec C. (2010). Konsumpcja a rozwéj gospodarczy i spoteczny, Warszawa,
Wydawnictwo C.H.Beck.

4 Burnewicz J. (2021). Filozofia i metodologia nauk ekonomicznych, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2021.
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Zaproponowana ponizej odpowiedZ na to pytanie stara sie pogodzi¢ zwolen-
nikéw uniwersalnego charakteru finanséw osobistych z tymi badaczami, ktdrzy
uwazaja, ze kazde pokolenie powinno opracowad wtasciwe dla niego finanse
osobiste. Kategorig, ktéra moze pogodzic obie strony sporu metodologicznego jest
perspektywa poznawcza.

Rysunek 1.1 przedstawia perspektywy poznawcze wspodtczesnych finansow
osobistych.

Perspektywa
ekonomiczna

Transformacja
cyfrowa

Perspektywa Perspektywa
demograficzna biograficzna

Rysunek 1.1. Ramy poznawcze finansdw osobistych.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Celem opracowania jest uporzadkowanie dyskusji nad tozsamoscia poznawcza
finanséw osobistych.

W jej punkcie pierwszym zwraca sie uwage, ze pokolenie Z i pokolenie Alfa®
jest pograzone w transformacje cyfrowa i gospodarka oraz spoteczeristwo cyfrowe
stanowi dla nich nowa normalnos¢.

W punkcie drugim wskazuje sie, ze handel udziatami i akcjami zastepowany
jest przez handel dtugiem publicznym i prywatnym. Coraz czesciej oszczednosci ex
ante s zamieniane na oszczednosci ex post, a depozyty bankowe s3 zastepowane
udziatami w rynkowych funduszach pienieznych.

W punkcie trzecim przypomina sie syntetycznie, jakie zmiany w finansach
gospodarstw domowych pociaga za sobg transformacja demograficzna.

W punkcie czwartym wykorzystuje sie perspektywe indywidualnej i zbiorowej
biografii, pokolenia, z ktérym sie utozsamiamy.

W zakonczeniu formutuje sie krytyczne postulaty catosciowego ujmowania
finanséw osobistych, wychodzenia poza ramy bytu jednostki oraz jej aktywnosci

> Pokolenie Alfa to osoby urodzone po 2015 roku. Pokolenie Z to pokolenie urodzone ze
smartfonem.
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zawodowej. Zycie nie sprowadza sie wylacznie do pracy i konsumpgji. Finanse
osobiste musza postugiwac sie metodologig dostosowana do ich ztozonej i dyna-
micznej materii.

1. Finanse osobiste. Perspektywa transformacji cyfrowej

Dotychczasowa domena ekonomiki gospodarstw domowych koncentrowata sie na
relacjach gtowy gospodarstwa domowego z bankiem w trakcie jej pracy zawodowe;.

Zgodnie zalecano, aby gospodarstwa domowe systematycznie oszczedzaty,
nagromadzone oszczednosci lokowaty w lokalnych bankach spétdzielczych lub
wyspecjalizowanych bankach oszczednosciowych. Z czasem nadwyzka tych
oszczednosci bedzie lokowana w wieloletnie obligacje Skarbu Paristwa. Po zakon-
czeniu aktywnosci zawodowej deponenci stang sie rentierami i beda sie cieszyli
efektami ogdlnego wzrostu zamoznosci obywateli oszczednego kraju. Wszystko,
co stuzyto akumulacji pierwotnej kapitatu byto moralnie dobre, a wszystko, co
odciagato ludzi od oszczedzania godne potepienia.

Ten czarno-biaty obraz nie przystaje do obecnych realiéw gospodarczych. Dzi$
banki nie chca depozytéw, stosujg wobec nich nominalnie ujemne stopy procen-
towe. Réwniez gospodarstwa domowe pomijajg banki w korzystaniu z ustug finan-
sowych na platformach finansowych. To prowadzi z jednej strony do ograniczenia
skali wykluczenia finansowego®, z drugiej do poprawy jako$ci pozyczek’.

Tabela 1.1 przedstawia réznorodne innowacje finansowe, ktére zmienity
zasadniczo kontekst, w ktorym funkcjonujg gospodarstwa domowe w cywilizacji
cyfrowej.

Do zakreslenia pola badawczego finanséw osobistych zostaty wykorzystane
dwa wymiary. Pierwszy to petny cykl zycia obywatela Pétnocy, bardziej bogatej
czesci ludzkosci. W nim obok dziecifistwa i mtodosci, jest dojrzatos¢, staros¢ i p6z-
na starosc.

Granice pomiedzy metrykalnym i subiektywnym wiekiem sie rozmywaja i roz-
szerzajg. W Polsce staro$¢ zaczyna sie od 60 roku zycia. Jesli oczekiwana dtugos¢
zycia pokolenia Alfa w chwili urodzenia zbliza sie do 100 lat, to staros¢ jawi sie jako
najdtuzszy okres ich zycia. To pokazuje skale absurdu w urzedowym zdefiniowaniu
starosci na poziomie 60 lat. Medyczne definicje méwig o starosci w wieku 75 lat,
a o dtugowiecznosci po 95 latach. Tak czy inaczej niezbedne jest rozdzielenie
okresu starosci na wczesng, w ktdrej osoba jest w petni samodzielna i okres pdznej
starosci, kiedy wymaga wsparcia otoczenia sasiedzkiego lub rodzinnego. W prze-
ciwnym razie rodzice i dzieci spotkajg sie w tym samym okresie starosci.

Drugi wymiar zakreslenia pola analizy finanséw osobistych to poziom
abstrakcji stosowany do niej. Pierwszy to poziom meta. Zostat on nagtosniony
przy okazji zmiany logo Facebooka. Jak przypomniano przy tej okazji, chodzi

S Hong C.Y. (2021). FinTech adoption and household risk-taking, BOFIT Discussion Paper 14.
7 Berg T., Fuster A., Puri M.(2021). Fintech lending, NBER Working Paper 2941.
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Tabela 1.1 Innowacje finansowe towarzyszace finansom osobistym

Czasoprzestrzen Dzieciristwo Dojrzatos¢ Staros¢ Pézna staros¢

Meta Biometryczne
ustalanie ID

Mega Algorytmy

Makro Praca zdalna

Mezo Platformy

Mikro Blockchain

Behawioralna Cybernetyczne
bezpieczenstwo

Nano Chmury

Impuls Smart contracts

Zrédto: opracowanie wtasne.

o to, aby wyjS¢ poza dotychczasowa rutyne postrzegania i spojrze¢ na przedmiot
badania w nowej perspektywie. W tym przypadku w perspektywie cywilizacji
cyfrowej. Drugi poziom to mega, jest on poziomem ludzkosci. Jego istnienie boles-
nie uswiadomity nam kolejne fale pandemii COVID-19. Trzeci poziom makroe-
konomiczny uznaje finanse osobiste za instrument alokacji sSrodkéw tak, aby
zwiekszac potencjat rozwojowy kraju, jego zdolnos$¢ do ponoszenia wydatkow
zbrojeniowych. Makroekonomia nadal nie przyjmuje do wiadomosci, ze budzety
gospodarstw domowych rozporzadzajg srodkami réwnymi lub przekraczajacymi
PKB. Zdecydowanie finanse osobiste na poziomie makro czekajg na odkrywce.

Mezofinanse to kapitalizm platform internetowych, ktéry radykalnie zmienia
formy konkurencji rynkowej w gospodarce cyfrowej. Dane staja sie kolejnym czyn-
nikiem produkgji.

Mikroekonomiczne spojrzenie na finanse osobiste to uznanie ich za okazje do
weryfikacji w praktyce spotecznej prawdziwosci teorii makroekonomicznych. W tej
perspektywie gospodarstwa domowe nie majg swojej podmiotowosci, to jest
eksperyment naturalny wykorzystywany do weryfikacji tez konkurujgcych ze sobg
szkot makroekonomicznej teorii ekonomii.

Niesprawnosci pafistwa i rynku zrodzity finanse behawioralne. Procesy pozna-
wacze stojg za obu rodzajami niesprawnosci. Bez zrozumienia mechanizméw
poznawczych cztowieka nie uda sie nim sterowac.

Nanofinanse od momentu swojego powstania®, koncentrujg sie wokét nawy-
kow towarzyszacych podejmowaniu decyzji finansowych przez rodziny, w tym
i trzypokoleniowe®.

8 Solarz J.K. (2012), Nanofinanse. Codziennos¢ zmienia $wiat, Warszawa, Wydawnictwo

C.H.Beck.
2 Solarz J. K. (2019), Dylematy finansowania trzypokoleniowej rodziny, SAN, £6dZ 2019.
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Aktualnie najwiecej uwagi badaczy przykuwa projektowanie architektury
wyboru finansowego przy wyborze terminu przejscia na emeryture oraz wprowa-
dzenia w zycie koncepcji dochodu gwarantowanego.

Przypisanie przetomowych innowacji finansowych poziomom analizy i fazie
cyklu zycia jest w znacznym stopniu arbitralne, musi jednak uwzglednia¢ braki
umiejetnosci cyfrowej w pokoleniach odchodzacych. Wykluczenie cyfrowe pokry-
wa sie ze staroscia. W tej sytuacji ustalenie tozsamosci metodami biometrycznymi
i sterowanie smartfonem gtosem sg mile widziane i zabezpieczane przez sztuczng
inteligencje.

Dojrzatos¢ niesie z sobg zagrozenie cyberatakami i nadmiernym ryzykiem
operacyjnym zwigzanym z operacjami w chmurze obliczeniowej. Koszmarem staje
sie trwata utrata pracy w wyniku transformacji cyfrowej'°.

Cywilizacja cyfrowa dopiero sie wyfania, ale w finansach osobistych jest juz
istotnie obecna. Obywatele obawiaja sie transformacji cyfrowej, bo nie rozumieja
hybrydowej natury wspétczesnego swiata finanséw, z jednej strony kontaktowego,
z drugiej wirtualnego, réwnoczesnie regulowanego i wolnego.

Cywilizacja cyfrowa niesie z sobg zapowiedz dobrobytu dla wszystkich.
Panstwo socjalne bedzie sta¢ na powszechne wprowadzenie gwarantowanego
dochodu podstawowego jako udziatu w nowej rzeczywistosci. Wyptata tego
dochodu w tokenach pogodzi mitosnikéw gotéwki ze zwolennikami waluty
cyfrowej emitowane]j przez banki centralne. W nowej normalnosci najpierw ma
by¢ rentierstwo, potem praca zdalna, prawo do dtugu i jego sptata przez spadko-
biercow'.

2. Perspektywa ekonomiczna na finanse osobiste

Tradycyjny system bankdw, obstugujacy finanse osobiste, dziatat w modelu 3-6-3,
gdzie za depozyt ptacono 3 procent, kredyt byt oprocentowany na 6 procent,
a bankier na polu golfowym po 15 osobiscie wybierat z grona chetnych kredyto-
biorce najbardziej godnego jego zaufania.

Radykalne innowacje finansowe spowodowaty, ze roboty finansowe na plat-
formach internetowych przy pomocy 12 tysiecy danych podejmuja decyzje
pozyczkowa w dwa tygodnie. Jej jakos¢ nie ustepuje jakosci decyzji podejmowa-
nego przez inspektora kredytowego w tradycyjnym banku. Tradycyjne banki zani-
kaja, bankowe posrednictwo rywalizuje z pozabankowym, jedno i drugie
przeksztatca sie w profesjonalne zarzadzanie ryzykiem finansowym na co dzien.

Narodowe strategie edukacji finansowej nie uwzgledniaja transformacji cyfro-
wej. Technologia smart contracts zakfada, ze klient ustugi finansowej jest analfa-

' Blascak N., Chney J., Hunt R., Mikhed V., Ritter D., Vogan M. (2021). Financial
Consequences of Severe Identity Theft in the U.S., Federal Reserve Bank of Philadelphia
Working Paper no 41.

" Gasiorkiewicz L., Monkiewicz J. (red.) (2021) Finanse cyfrowe. Informatyzacja, cyfryzacja,
danetyzacja, Oficyna wydawnicza Politechniki Warszawskiej.
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beta cyfrowym i finansowym. W tych warunkach ochrona klienta ustug finanso-
wych staje sie iluzoryczna.

Rysunek 1.2 pokazuje krzyzowanie sie réznych perspektyw poznawczych na
finanse osobiste.

Narodowa
strategia
edukacyjna

Finanse jako nauka
spoteczna

Tranformacja cyfrowa

Rysunek 1.2. Naktadanie sie perspektyw poznawczych finanséw osobistych.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Solarz J.K., Klepacki J., Waliszewski K., Trzaskowska-Dmoch A.,
Wojciechowska-Filipek S. (2018). Catosciowa edukacja finansowa. Teoria i praktyka, Studia i Monografie
Spotecznej Akademii Nauk nr 82.

Polska ma wieloletnie opdznienie w opracowaniu narodowej strategii edukacji
finansowej. Moze zatem skorzystac z renty op6znienia i wykorzysta¢ smartfony
i technologie blockchain do zaproponowania bezpiecznych finanséw dla seniordéw.
Potrzebna jest wola polityczna do wprowadzenia w zycie zasady ograniczonego
zaufania do instytucji publicznego zaufania w sferze finansowe;.

Transformacja cyfrowa zmienia podstawy ekonomiczne finanséw osobistych.
Media spotecznosciowe typu Facebook manipulujg preferencjami swoich uzytkow-
nikéw na rynkach finansowych. W tych warunkach nie zawsze udaje sie zapewnic,
aby to samo ryzyko, ten sam typ dziatalnosci byty objete takimi samymi wymo-
gami kapitatowymi. Jak zagwarantowa¢ réwnoprawne funkcjonowanie w naszej
przestrzeni spotecznej i gospodarczej papierowej i cyfrowej wersji ztotego polskie-
go. Pojawia sie pokusa oddalania w czasie emisji elektronicznego ztotego przez
NBP, ze wzgledu na utrate renty menniczej, ktéra zostata wpisana jako trwate
Zrédto finansowania naszej armii.

Radykalne innowacje finansowe rodzg z natury rzeczy wygranych i przegra-
nych. Praca w dziedzinie podatnej na wprowadzenie pracy zdalnej zwieksza presje
na obnizke wynagrodzen, grozi catkowitg utratg pracy etatowej. Praca zdalna jawi
sie jako nowe zrédto kruchosci systemu finansowego.
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Tabela 1.2. Macierz wskaznikéw kruchosci finansowej gospodarstw domowych

Role finansowe gospodarstw domowych Wskazniki wczesnego ostrzezenia o kruchosci

Wysoki poziom dtugu
Pozyczkobiorca Wysoki koszt obstugi dtugu
Ryzyko kursowe pozyczki

Przeszacowanie aktywdw w ramach zielonych finanséw

Inwestor Wystawienie na ryzyko polityczne zagranicznych aktywdw

Praca zdalna Zagrozenie wykluczeniem cyfrowym

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie FSB Financial Stability Surveillance Framework, (2021), Bazylea
Financial Stability Board.

Odpornos¢ posrednikéw finansowych na zaburzenia jest opisywana w katego-
riach zewnetrznego i nie dajacego sie przewidzie¢ szoku. Scenariusze odpowiedzi
gospodarek narodowych i gospodarstw domowych na pandemiczny szok wyko-
rzystuja szereg liter alfabetu angielskiego: V, W, U, L, K. Pierwszy scenariusz to
gwattowny spadek aktywnosci gospodarczej i réwnie szybkie jej odbudowanie.
Drugi to zmudne poszukiwanie nowej rownowagi gospodarczej metodg préb
i btedéw. Scenariusz opisany literg U to dtugotrwata po-pandemiczna zapas¢.
Litera L to sekularna stagnacja, utrzymujaca sie uporczywie przez dtuzszy czas.
Koncepcja K méwi o fragmentaryzacji rynku finansowego i gospodarki realnej.
Dobrg ilustracjg tego zjawisko jest silne bogacenie sie najbogatszych gospodarstw
domowych w trakcie pandemii COVID -19.

Szoki zyciowe sg zwigzane z narodzinami i Smiercia, z utratg pracy oraz roz-
wodem. W licznych przypadkach prowadza one do powstania lub utrwalenia sie
ubdstwa. W tej perspektywie najgrozniejsze jest kumulowanie sie strat i nieszczes¢,
co szybko prowadzi do utraty ptynnosci finansowej i utraty zdolnosci wywigzywa-
nia sie z zobowiazan finansowych. Brak buforéw finansowych swiadczy o kruchosci
finansowej gospodarstw domowych.

3. Perspektywa demograficzna na finanse osobiste

Perspektywa demograficzna nie byta w wiekszosci przypadkéw obecna w finansach
osobistych. Finanse osobiste koncentrowaty swoja uwage na aktywnosci zawodo-
wej i dochodach z pracy zawodowej. Tradycyjnie pierwsze zarobione z pracy zawo-
dowej pieniagdze otwieraty droge do faktycznej dojrzatosci. Pierwsza wyptata
Swiadczenia emerytalnego byta réwnoznaczna z przekroczeniem granicy starosci.
Tradycyjnie finanse osobiste nie dostrzegaty specyfiki finansowej p6znej starosci.
Dla jednych ekspertéw byt to okres wzmozonego oszczedzania, dla innych okres
Swiadomego redukowania nagromadzonego w wyniku pracy zawodowej majatku.

Obecnie w Polsce zyje 1,5 miliona 0s6b w wieku 80 plus. W najblizszej dekadzie
wzrosnie do 2 milionéw osdb. Brak jest wiedzy, jakie wzorce konsumpcyjne domi-
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nujg w tej grupie wiekowej. Na pewno sa one silnie zréznicowane i zalezne od
stanu zdrowia seniora. Czy w tej grupie wiekowej konsumpcja rosnie, bo rosna
wydatki na podtrzymanie ich zycia? Czy konsumpcja pozostaje bez zmian, bo
zadziatat mechanizm wygtadzania konsumpcji w petnym cyklu zycia cztowieka?

Pézna staros¢ to okres wykluczenia z uczestnictwa w systemie finansowym.
Tabela 1.3 przedstawia zréznicowanie uczestnictwa w systemie finansowym oséb
w wieku pdznej starosci.

Tabela 1.3. Uczestnictwo w systemie finansowym oséb starszych

Aktywnos$¢ finansowa Majetni Ubodzy

Wigczeni w dostep do profesjonalnego | Bankowos¢ dla zamoznych

zarzadzania ich ryzykiem codziennosci

Nowi wykluczeni

Wytaczeni z dostepu do profesjonalne-
go zarzadzania ich ryzykiem finanso-
wym codziennosci

Korzystajacy z pozabankowego
posrednictwa finansowego

Wykluczeni ekonomicznie
i spotecznie. Klienci lom-
barddw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Solarz J.K.(2012A). Nowi wykluczeni. Ryzyko finansowe
codziennosci, Studia i Monografie Spotecznej Akademii Nauk, nr 37.

Doswiadczenia wykluczenia kumulujg sie, na wykluczenie spoteczne naktada
sie wykluczenie finansowe i cyfrowe. Dyskryminujaca przesztos¢ utrwala sie
w nawykach. Banki s3 dla ludzi bogatych, dla biednych sg lombardy. Cyfryzacja
demokratyzuje finanse, zapewnia dostep do profesjonalnego zarzadzania ryzy-
kiem finansowym w codziennym zyciu. To zjawisko uzyskato miano nanofinanséw,
a wiec finanséw miliardéw ludzi na $wiecie. To one zapewniajg stabilnos¢ finan-
sowa na $wiecie. Spojrzenie na finanse przez pryzmat jednej miliardowej ich czesci
daje nowe mozliwoSci poznawcze oraz praktyczne.

Tabela 1.4. Finanse codziennosci. Przedmiot i kategorie badania

Przedmiot i po- Koszty Koszty . Asymetria Ograniczona
. . . Pokusa naduzyé . " . i
ziom analizy |zewnetrzne | transakcyjne informacji racjonalnos¢
Meta Zielone finanse
Mega Miedzynarodo-
wy system
Makro Nieréwnowaga
Koszty regulacji
Mikro Oikos
Nano Finanse Transformacja | Finansjalizacja | Biflacja Transfery mie-
osobiste cyfrowa dzypokoleniowe

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Jednym z przejawdw finansjalizacji jest przerzucanie kosztow wtasnej
niesprawnosci na klientéw ustug finansowych. Finanse osobiste powinny krytycz-
nie ocenia¢ wszelkie préby sprzedazy szkodliwych produktéw finansowych, nie
uwzgledniajacych stadium zycia zainteresowanych.

4. Perspektywa biograficzna na finanse osobiste

Perspektywa biograficzna jest wykorzystywana w finansach osobistych w nurcie
planowania finansowego. Jest to produkt uboczny demokratyzacji finanséw oraz
ich personifikacji. Demokratyzacja finanséw polega na zagwarantowaniu dostepu
do ustug finansowych kobietom i matoletnim. Personifikacja to umiejetnos¢
okreslenia oferty tu i teraz dostosowanej do rzeczywistych potrzeb klienta.

Perspektywa biograficzna to podziat klientéw ustug finansowych na pokolenia.
W Wielkiej Brytanii uzyskano konsensus w sprawie podziatu na pokolenia'?:

« Zapomnianych genéw (1896-1910);

+ Najlepszych genéw (1911-1925);

« Gendw wspdlnych (1926-1945);

« Wyzu demograficznego (1946-1965);
« X(1966-1980);

+ Milennialséw (1981-2000);

+ Z(2001-2015);

. Alfa (2016-2030).

Trwa spor, czy to sg jedynie kohorty statystyczne czy prawdziwe pokolenia
z wiasna tozsamoscig i kluczowymi doswiadczeniami. Zaleta tej typologii jest
odwotanie sie do wieku dojrzatosci biologicznej do urodzenia dziecka. Luka miedzy
biologiczng i spoteczng dojrzatoscia do swiadomego rodzicielstwa zwieksza sie
systematycznie i powoduje, ze w praktyce spotecznej granice pomiedzy sasiadu-
jacymi z soba pokoleniami zacieraja sie.

Obecnie wchodzi w zycie doroste pokolenie Z, pokolenie wychowane przy
pomocy smartfonu. Rdwnolegle odchodzi z rynku pracy pokolenie powojennego
boomu demograficznego. Zmiana fazy zycia pokolenia pocigga za soba zmiany
w jakosci zycia pokolen powigzanych sztafetg zycia. Dotyczy to transferéw czasu
poswiecanego sobie nawzajem oraz dzielenia sie przestrzenig zyciowa. W spotecz-
nej gospodarce rynkowej dotyczy to réwniez znaczacych transferéw spotecznych.

Finanse osobiste powinny jednoznacznie adresowac swoje rekomendacje dla
konkretnego pokolenia. Sytuacja zyciowa poszczegdlnych pokolen jest zasadniczo
odmienna. To, co sie sprawdzito w jednym pokoleniu, nie musi sie sprawdzic
w nastepnym.

2 M. Gustafsson, D. Willetts (2021), A return to boom and bust (in births). How birth cycles will
affect public spending pressures over the coming decade, 15.10.2021, https://www.
resolutionfoundation.org/publications/a-return-to-boom-and-bust-in-births/ (do-
step 30.11.2021).


https://www.resolutionfoundation.org/publications/a-return-to-boom-and-bust-in-births/
https://www.resolutionfoundation.org/publications/a-return-to-boom-and-bust-in-births/
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Demograficzne starzenie sie ludnosci Polski postepuje bardzo szybko
i niezbedne staje sie wyodrebnienie finansoéw senioréw, jako specjalnie wydzielo-
nej dziedziny finanséw osobistych. Nalezy uczy¢ seniordw umiejetnosci sporza-
dzania testamentu i porzadkowania spraw spadkowych sprzed bardzo dtugiego
okresu.

W ramach biografii finansowych napotykamy na wiele dylematéw pozna-
wczych. Pierwszy polega na tym, czy mamy kierowac sie zdrowym rozsadkiem
czy teoriami finansowymi? Drugi, to czy w $wiat finanséw powinniémy udawac
sie w pojedynke, czy w ramach sieci wsparcia emocjonalnego lub finansowego?
Trzeci, to na ile w $wiecie finanséw powinnismy by¢ aktywni czy pasywni? Czwar-
ty, co ma kluczowe znaczenie przy podejmowaniu decyzji finansowych? Stopa
zwrotu, bezpieczefistwo czy ptynno$¢ finansowa? W ramach perspektywy ekono-
micznej finanséw osobistych, to powinna by¢ chtodna kalkulacja, po dtugim
namysle, w perspektywie demograficznej, licza sie emocje, bez nich nie ma $wia-
domego rodzicielstwa, perspektywa biografii podpowiada, ze o naszej reakgcji
decyduje wynik obserwacji rodzicéw przez dziecko w okresie przedwerbalnym.

Pigty dylemat, to jak sobie radzi¢ z niepewnos$cia dominujacg w Swiecie finan-
séw? Jedni proponuja cato$ciowe planowanie finansowe, wytyczanie sobie kamieni
milowych i pokonywanie przestrzeni miedzy nimi. Inni uwazaja, ze wtasnego zycia
nie mozna zawierzy¢ innym, samemu trzeba profesjonalnie zarzadzac jego ryzy-
kiem finansowym.

Szésty dylemat, to Swiadomy wybdr zycia w pojedynke. O takim zyciu mowi
wiekszos¢ podrecznikéw planowania finansowego, w pojedynke, bez ogladania sie
na innych. Brak jest dobrych praktyk finansowych w zwigzkach partnerskich.
W badaniach budzetéw rodzinnych odwotuje sie do decyzji gtowy gospodarstwa
domowego bez pokazania dobrych wzorcéw wspdlnego podejmowania tego typu
decyzji."”

Dylemat siédmy to brak umiejetnosci zarzadzania ryzykiem dtugowiecznosci.
Ludzie myla sie o 3-4 lata zakfadajac, ze umra wczesniej niz to ma faktycznie
miejsce. W ten sposdb powstajg okresy bez srodkéw finansowych na ostatnia
godzine'4,

Przyktadowo przytoczone dylematy finansowania zycia w jego petnym cyklu,
s3 jedynie ilustracjg problemu, a nie wyczerpaniem ich bogactwa. Trafne
rozstrzygniecie dylematéw finanséw osobistych sprzyja ogélnemu zadowoleniu
z zycia. Jest ono wysokie w Polsce.

3 Grzywiniska-Rgpca M. (2021). Finanse gospodarstw domowych w Swietle subiektywnych
ocen sytuacji materialnej, Olsztyn, Wydawnictwo Uniwersytetu Warmirisko-Mazurskiego
w Olsztynie.

' Solarz J. K. (2019), Dylematy finansowania trzypokoleniowej rodziny, SAN, £46dZ 2019.
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Podsumowanie

Finanse osobiste mogg by¢ badane i praktykowane w réznych perspektywach
poznawczych. Zadna z nich nie ma monopolu na prawdziwo$¢. Finanse osobiste
znajduja sie na rozdrozu. Z jednej strony ro$nie zapotrzebowanie na poradniki, jak
tatwo i przyjemnie zarzadza¢ wtasnymi finansami tu i teraz, bez zbednych teorii
i faktoéw. Z drugiej strony, nowe teorie finansowe zdobywaja nagrody Nobla
w dziedzinie ekonomii dlatego, ze coraz lepiej ttumaczg ztozone i dynamiczne
mechanizmy rynkéw finansowych.

Finanse osobiste powinny unika¢ putapki budowania nauki o wszystkim i utraty
wspdlnego jezyka z ludzmi wiedzacymi, ze nie wiedzg o finansach wszystkiego, co
by chcieli wiedziec.

Kotwica finanséw osobistych powinna by¢ perspektywa pokolenia Z. Juz
wkroétce obejmie ono stery kierowania nawg panstwowa i bedzie musiato przepro-
wadzi¢ panstwo i spoteczenstwo przez splot transformacji cyfrowej i klimatycznej.

Finanse osobiste powinno skoncentrowa¢ swojg uwage na eksperymentach
naturalnych. Sg one zrédtem pewnej wiedzy do zarzadzania ryzykiem finansowym
codziennosci. Wykluczenie z transformacji cyfrowej i klimatycznej jest w Polsce
faktem. Ma on duze znaczenie dla finanséw osobistych. Kumulacja wykluczenia
prowadzi do buntu spotecznego i zagraza bezpieczeristwu finansowemu Polski.

Finanse osobiste wymagaja catoSciowego podejscia do zakreslenia ich pola
badawczego, nie nalezy z géry wyklucza¢ zadnej perspektywy poznawczej ich
rozwoju. Perspektywa demograficzna to perspektywa nagromadzonych majatkdw.
Perspektywa ekonomiczna to troska utrzymanie kontroli nad rozpietoscig nieréw-
nosci dochodowych. Perspektywa biografii to pamiec zbiorowa o wspdlnych losach
zaktadéw o zaufanie wobec rzadzacych.

Perspektywa transformacji cyfrowej to radykalna zmiana rynku pracy, uznanie
pracy zdalnej za trwaty element nowej normalnosci. Jedynie wykorzystujac
wszystkie analitycznie wyrdznione perspektywy poznawcze finanséw osobistych
uda sie uzyskac ich wiasciwe miejsce w praktyce i teorii finansow.
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