Adriana tukaszewicz

ANALIZA KR(’):FKO- I DLUGOTERMINOWYCH
SKUTKOW PANDEMII COVID-19

Zarys historii pandemii COVID-19

Kiedy w koncu 2019 r. pojawilo si¢ ognisko zapalne COVID-19 w chin-
skim, istotnym dla gospodarki $wiatowej mie§cie Wuhan w prowincji Hubei,
zdawalo si¢, ze mamy do czynienia z rodzajem ciekawostki medialnej, odlegla
chorobg innej cywilizacji. Kiedy wtadze Chin zdecydowaty si¢ na radykalne kroki,
majace na celu przeciwdziatanie rozprzestrzenianiu si¢ epidemii, wcigz dominowat
poglad, ze bedzie to choroba o znaczeniu regionalnym. Swiat w obliczu nowej,
nieznanej choroby zachowal si¢ dosy¢ niefrasobliwie, bardziej obserwujac niz
przygotowujac si¢ do odparcia wirusa na swoim terytorium. W potowie lutego
wirus pojawil si¢ w Korei Potudniowej, Japonii i w mniejszym stopniu pozos-
tatych krajach Azji oraz w Europie — poczatkowo we Wloszech, rozprzestrzeniajac
si¢ dzien po dniu na caty kontynent.

Pomimo uplywu miesiaca od poinformowania §wiatowej opinii publicznej
o nieznanej epidemii w Chinach, sytuacja w Europie, w krajach najbardziej
dotknigtych chorobg w kolejnych tygodniach — Wtoszech, Hiszpanii, czy Wielkiej
Brytanii — ukazywata zaskoczenie wladz, nieprzygotowanie i brak jakiejkolwiek
strategii zapobiegania i przeciwdzialania rozprzestrzenianiu si¢ choroby. Nie lepiej
radzily sobie pozostate kraje europejskie. Nie wyciagnigto zadnych nauk z przy-
padku chinskiego. Rzadom pozostala jedynie chaotyczna reakcja i opracowywanie
planéw w trakcie rozprzestrzeniania si¢ epidemii, ujawnily si¢ braki w podsta-
wowym zaopatrzeniu, niezbednym do walki z wirusem, takim jak sprzet jedno-
razowego uzytku — rekawiczki, maski, przylbice, kombinezony czy tez respiratory.
Szpitale szybko osiagnety stan niewydolnosci. Brakowaé zaczelo tozek na od-
dzialach intensywnej terapii, specjalistow od chorob zakaznych czy w koncu
jakiegokolwiek personelu medycznego. Wszystkie opisane powyzej przyktady
dotyczyly przy tym najbogatszych, najlepiej predystynowanych do poradzenia
sobie z wirusem krajoéw. Pomimo to poczatek walki z epidemia na kontynencie
europejskim dowiodt bezsilno$ci panstwa.

Gdy chwilg¢ pdzniej wirus pojawil si¢ na kontynencie amerykanskim,
sytuacja si¢ powtorzyta. Wiadze USA uznaty ten fakt bardziej za ciekawostke, niz
realne zagrozenie. Zamiast — wyciagajac wnioski z przebiegu epidemii w Chinach
i Europie — za wszelkg cen¢ probowaé zdusi¢ epidemi¢ w poczatkowej fazie
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wystepowania, poszukujac ,,chorego zero” (ktory przyniost wirusa do Stanow
Zjednoczonych) i natychmiastowej izolacji jego samego i wszystkich, z ktdérymi
si¢ stykal, prezydent Trump publikowat na Twitterze prze§miewcze opinie doty-
czace wirusa i w mysl swojego prze§wiadczenia ignorowal ostrzezenia ze strony
amerykanskich epidemiologdw o konieczno$ci wdrozenia natychmiastowych
dziatan zapobiegawczych. Nie byl w swojej nonszalancji odosobniony. Chwilg
wczesniej najblizszy sojusznik Trumpa w Europie — premier Wielkiej Brytanii,
Boris Johnson wykazat si¢ podobnym podejsciem do wirusa, uznajac dziatania
innych panstw europejskich za histeryczne i nadmierne oraz wykazujac nieche¢ do
wdrozenia jakichkolwiek ostrzejszych krokow celem przeciwdziatania epidemii.
Skutkiem polityki niefrasobliwo$ci najpierw Wielka Brytania, a chwile pdzniej
USA znalazty si¢ w sytuacji utraty kontroli nad epidemia.

Z kazdym tygodniem rozwoj epidemii ulegat coraz wigkszemu przyspiesze-
niu. Kazdy kolejny kontynent dotknigty byl pandemig w wigkszym stopniu.
Choroba pojawiata si¢ w coraz to nowych krajach — regionie wschodnim morza
srodziemnego (Iranie i Iraku, Turcji), krajach Azji Potludniowo-Wschodniej,
Afryce, Ameryce Potudniowej, czy tez w krajach zachodniego Pacyfiku.

Dnia 11 marca 2020 Swiatowa Organizacja Zdrowia WHO uznata prze-
ksztalcenie regionalnej epidemii w globalng pandemi¢ COVID-19, co oznaczalo,
ze choroba zaatakowata wickszos$¢ krajow §wiata na wszystkich kontynentach. Do
dzi§ opanowata 188 panstw $wiata (stan na 20 sierpnia 2020).

Wykres 1. Rozwdj pandemii COVID-19

Americas 9,741,727
Europe 3,391,779
South-East Asia 2,242,656
| : :
Eastern Mediterranean 1,574,551
== i
Africa 815,996
= pt

Western Pacific 332,754

Za: WHO Coronavirus Disease Dashboard, WHO, August 19, 2020, https://covid19.who.int,
(20.08.2020).

Ponizszy graf prezentuje etapy rozwoju epidemii COVID-19 na $§wiecie od
poczatku roku do 20 sierpnia 2020.

Jak wynika w wykresu na koniec sierpnia 2020 r. najwiecej przypadkow
zachorowan wystepuje na kontynencie amerykanskim — blisko potowa z tacznej

64



Adriana Lukasiewicz Swiat w obliczu pandemii

liczby przypadkéw. Wedlug stanu na 20 sierpnia 2020 r. na §wiecie zachorowato
na COVID-19 ponad 22 mln oso6b, z ktorych 782 tys. zmarto. Najwigcej przypad-
kéw odnotowano na kontynencie amerykanskim — w USA (1/4 wszystkich
przypadkdéw zachorowan — 5,5 mln osob), w Brazylii (3,5 mln) (COVID-19
Dashboard... 2020). Katastrofalna sytuacja ma miejsce ponadto w Peru (550 tys.),
Meksyku (531 tys.), Kolumbii (490 tys.) i Chile (389 tys.). Odnotowa¢ mozna
takze znaczgcy wzrost zachorowan w krajach Azji Poludniowo-Wschodniej,
gléwnie za sprawa Indii (z blisko 3 mln chorych) oraz w Rosji (935 tys. chorych).
Choroba rozprzestrzenita si¢ takze na Bliski Wschod, dotykajac szczegolnie silnie
panstwa Rady Wspolpracy Panstw Zatoki (GCC) oraz Izrael. Jeden z ostatnich
kontynentoéw, opanowany przez COVID-19 to kontynent afrykanski, a w jego
ramach grupa panstw posiadajacych dostgp do morza. Najgorsza sytuacja na
kontynencie afrykanskim ma miejsce w RPA, odpowiadajacej za 2/3 potwierdzo-
nych przypadkow. Choroba doszta takze do Australii, Nowej Zelandii oraz na mate
wyspy pacyficzne (COVID-19 Dashboard... 2020).

Charakterystyka COVID-19 i modele reakcji

Ogromne wyzwanie dla opieki medycznej w $§wiecie tworzy utajony cha-
rakter choroby (bezobjawowos¢) w wickszosci przypadkow, podobnie jak jej
fagodny przebieg. To zasadniczo r6zni COVID-19 od wirusa Ebola czy SARS,
gdzie osoby zarazone do$wiadczaty bardzo ciezkiej choroby eliminujgcej je z zycia
spotecznego, co w naturalny sposob ograniczato rozprzestrzenianie si¢ epidemii.
W przypadku COVID-19 trudno jest zidentyfikowac¢ osoby chore, roznoszace
wirusa w spoteczenstwie i doprowadzi¢ do ich izolacji spotecznej. Lagodny
przebieg choroby, typowy dla wigkszosci przypadkow, demobilizuje spoteczenstwa
do poswiecen, rezygnacji z zycia spolecznego. Staje si¢ takze paliwem dla roz-
licznych szarlatanow, ktorzy przedstawiaja pandemie jako spisek najbogatszych
ludzi lub rzadéw, dazacych do zakwestionowania wolnosci obywatelskich (praw
cztowieka), narzucenia kontroli nad spoteczenstwem, a nawet w celu zrobienia
fantastycznego interesu np. na szczepionce. (‘Fake news’... 2020). W koncu
odmienny poziom zagrozenia dla poszczegdlnych grup wiekowych ludzi ujawnia
egoizm wspotczesnych spoteczenstw. Zagrozenie, jakie tworzy wirus dla osob
starszych, postrzegane jest jako mato istotne przez mtodych ludzi, a nawet uwazane
za swego rodzaju blogostawienstwo, kiedy choroba sama rozwigzuje problem
nadreprezentatywno$ci 0s6b w podesztym wieku w spoleczenstwach, przywracajac
»zdrowe” proporcje migdzy poszczegdlnymi grupami wiekowymi.

Kolejnym ubocznym efektem natozenia si¢ bezobjawowosci lub stosunkowo
fagodnego przebiegu choroby na zdobycze globalizacji jest utrzymywanie przez
pierwsze miesigce mozliwosci przemieszczania si¢ ludzi wewnatrz krajow,
kontynentéw oraz mig¢dzy kontynentami. Fakt ten niewatpliwie przyczynit si¢ do
rozprzestrzenienia si¢ epidemii i przeksztatcenia jej w pandemig.
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Modele reakcji i ich skutecznosé w zwalczaniu wirusa

Wraz z pojawieniem si¢ nowego i nierozpoznanego koronawirusa COVID-

-19 ujawnito si¢ par¢ modeli reakc;ji:

* Model chinski (lub raczej azjatycki). Wprowadzony w najostrzejszej formie
w Chinach, w nieco ztagodzonej wersji w Hongkongu, na Tajwanie, w Korei
Potudniowe;j, Japonii, Singapurze. Model oparty o lockdown, totalng i skrajnie
restrykcyjna izolacj¢ spoleczna, masowe testowanie, izolacj¢ osob chorych,
przymus noszenia masek oraz — kiedy juz ograniczono przymus izolacji —
dystansowanie si¢. Model opiera si¢ ponadto na bardzo daleko posunigtej odpo-
wiedzialnosci spoteczenstwa i prozdrowotnych postawach (Duchatel et al.
2020).

* Model europejski — powolne wprowadzanie restrykcji spotecznych i radykalnych
rozwigzan, jakby rzadzacy i epidemiolodzy nie dowierzali, ze wirus moze do
Europy przenikng¢ i wyrzadzi¢ jej szkody. Podobne podejscie do wirusa, jak
w przypadku rzadzacych, oparte na niedowierzaniu, wykazywaly same
spoteczenstwa europejskie. Prowadzito to do niesubordynacji oraz sprzeciwu
wobec jakichkolwiek restrykcji. Wraz z rozprzestrzenianiem si¢ choroby poste-
powato wprowadzenie ostrych rezimow w spoteczenstwach: lockdown 'u, izolacji,
kwarantanny, dystansowania spotecznego. Pozny czas reakcji i powolne wpro-
wadzanie reziméw sanitarnych zaowocowato gwattownym rozwojem pandemii
i utratg kontroli nad rozprzestrzenianiem si¢ choroby, zapascia stuzby zdrowia,
a w efekcie bardzo wysoka $miertelnoscig. Przyktadem krajow prowadzacych
taka polityke sa Hiszpania, Wiochy, Wielka Brytania (Herszenhorn 2020).

* Model szwedzki — opierat si¢ na przyje¢ciu zatozenia o bezcelowos$ci walki z wi-
rusem 1 konieczno$ci uzyskania przez spoteczenstwo tzw. odpornosci stadne;j.
Role nie bez znaczenia odegraly takze argumenty ekonomiczne. Przy
podejmowaniu decyzji wiadze wziglty pod uwage wydajnos¢ shuzby zdrowia,
niskg gesto§¢ zaludnienia (zmniejszajaca ryzyko zachorowan) oraz koncepcje
izolowania od spoteczenstwa o0sob starszych. Niewyartykutlowanym motywem
dla braku reakcji byta takze nieche¢ wigkszosci spoteczenstwa do zmiany stylu
zycia 1 wyrzeczen na rzecz oséb starszych. Skutki polityki szwedzkiej to
dlugotrwatos¢ pandemii w fazie platou, wysoka zachorowalnosc¢, bardzo wysoka
$miertelno$¢ oraz spadek PKB w granicach $redniej unijnej (Basu 2020).

* Model anglosaski. W zasadzie podobne podejscie do wirusa w poczatkowej
fazie w Wielkiej Brytanii oraz USA — catkowite i dlugotrwate ignorowanie
niebezpieczenstwa i deprecjonowanie zagrozenia ze strony wladz najwyzszych,
a nawet stosowanie retoryki prze§miewczej — prezentowane przez premiera
Borisa Johnsona w Wielkiej Brytanii i prezydenta Donalda Trumpa w USA
stworzylo podstawy do calkowicie niekontrolowanego rozwoju epidemii.
W momencie utraty kontroli nad epidemia nastgpuje zmiana podej$cia wladz
do problemu. W konsekwencji polityki prowadzonej we wczesnym stadium
rozwoju epidemii oba panstwa poniosty ogromne koszty — zaréwno zdrowotne,
jak 1 spoleczne i ekonomiczne. W USA epidemia wcigz znajduje si¢ poza
kontrolg panstwa, z dziennym poziomem zachorowan w wysokosci 50-70 tys.
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0s6b i prowadzi do turbulencji spoteczno-ekonomicznych. Podobny schemat
postgpowania wobec pandemii, oparty na ignorancji wtadz i lekcewazeniu za-
grozenia, wystapit na Biatorusi (polityka prezydenta Lukaszenki), w Brazylii
(stanowisko prezydenta Bolsonaro), do pewnego stopnia w Rosji (stanowisko
prezydenta Putina) — cho¢ w sferze praktycznej Rosja zareagowala wczesniej,
niz pozostate kraje tej grupy (Kartal 2020).

* Model bliskowschodni — glownie reprezentowany przez kraje GCC. Ta grupa
panstw wystawiona zostata na bardzo wysokie ryzyko rozprzestrzeniania si¢
wirusa z racji olbrzymiej migracji zarobkowej na swoim terenie. Reakcja panstw
GCC opierata si¢ na wyprzedzajacym zamknieciu granic i przeptywow ludzkich,
wprowadzeniu izolacji przy pierwszym przypadku zachorowania na COVID-19,
kontroli elektronicznej przemieszczania si¢ mieszkancow, wprowadzeniu
drakonskich kar za tamanie wprowadzonych reziméw sanitarnych oraz tes-
towaniu na masowg skale w kierunku wirusa. Panstwom tym sprzyjata wysoka
jako$¢ ochrony zdrowia oraz nagromadzone kapitaty, ktére pozwolity zamorty-
zowac ponoszone straty ekonomiczne. Pomimo jednej z najwyzszych w §wiecie
zachorowalnosci na COVID-19 na 1 mln mieszkancéw, kraje te charakteryzuje
réwnoczesnie najnizsza $miertelno$¢ na 1 mln mieszkancow (Rossi i Kabbani
2020).

* Model afrykanski — stosowany przez cz¢$¢ krajow afrykanskich, a opierajacy si¢
na doswiadczeniach zdobytych w walce z wirusem Ebola. Panstwa takie, jak:
Kenia, Nigeria czy RPA wdrozyly wczesng izolacje, zamykajac szkoty czy
uniemozliwiajac zgromadzenia, czy tez podrdze. Polityka walki z COVID-19
opiera si¢ na budowie zaufania miedzy rzadami, liderami spotecznosci i oby-
watelami. Niektore kraje wprowadzaly ponadto lockdown, jednak zrezygnowano
z niego z powodu zamieszek. Kraje afrykanskie, $wiadome swoich ograniczen
(natury finansowej czy tez cywilizacyjnej, w postaci stabej opieki medycznej)
wykorzystaly opdznione pojawienie si¢ wirusa na kontynencie na jak najlepsze
przygotowanie si¢. W niektorych krajach (np. Etiopia, Nigeria) przygotowano
catkiem przyzwoite plany szybkiego reagowania (Wood 2020).

* Model indyjski — w jakim$ stopniu posiadajacy cechy wspdlne z modelem
afrykanskim. Kraj ten tacza podobne problemy z Afryka: w jaki sposob sto-
sowac blokadg¢ kraju i lockdown w sytuacji, gdy wigkszo$¢ spoteczenstwa zyje
jedynie z biezacych dochodéw uzyskiwanych w drobnym handlu i wytwor-
czosci? Dodatkowo Indie charakteryzuje ogromna migracja wewnetrzna o cha-
rakterze ekonomicznym. Zamknigcie kraju, przy réwnoczesnym niedorozwoju
funkcji opiekunczych panstwa spowodowatly, ze pracownicy migrujacy, 2yjacy
w bardzo niskim standardzie stangli w obliczu braku bezpieczenstwa
zywnosciowego i niespotykanych wczesniej trudnosci. Pomoc finansowa od
panstwa dla tych os6b wdrozona zostala dopiero po 45 dniach. Szacuje si¢, ze
COVID-19 dotknat od 2 do 10 milioné6w migrantow i drastycznie pogtebit
ubdstwo (Kugler i Sinha 2020). Reakcja na pandemi¢ w Indiach jest bardzo
zroéznicowana w zaleznosci od stanu, co utrudnia kontrolg nad choroba.

* Model iranski — poczatkowo Iran zdecydowal si¢ na zamkniecie szkot, kin,
zakaz zgromadzen oraz pigtkowych modlitw, zamknigto takze parlament.
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W kolejnych tygodniach zamknigto centra handlowe, parki itp. Niestety nie
zdecydowano si¢ w pierwszych tygodniach epidemii w kraju na szybkie wpro-
wadzanie ograniczen, lockdown 'u w gtdéwnych ogniskach pandemicznych ani na
zakaz przemieszczania si¢ miedzy prowincjami. Skutkiem tego doszto do roz-
przestrzenienia si¢ wirusa na caly kraj. Iran jest bodajze jedynym w $wiecie
krajem, w ktorym doszlo do zakazenia tak wielu prominentnych cztonkow
wladz, m.in. ministrow (zdrowia; ds. kobiet i rodziny; przemystu, handlu
1 gornictwa), vice-prezydenta Iranu, cztonkéw parlamentu, doradcéw rzadowych
oraz szefa departamentu reagowania kryzysowego Iranu (Yiwei 2020). Iran jest
jednym z najbardziej do§wiadczonych pandemig krajow $wiata, a oficjalne sta-
tystyki na temat zachorowalno$ci czy umieralno$ci uznawane sg za mocno
niedoszacowane. Wedhug szacunkow, prezentowanych w nieopublikowanych
oficjalnych iranskich danych, pandemia mogla zabi¢ az 42 000 Iranczykéw do
21 lipca w poréwnaniu z okoto 14 000 zgondéw zgloszonych do tego czasu przez
Ministerstwo Zdrowia (Ali 2020). Od konca kwietnia wladze zdecydowaly si¢
znie$¢ wigkszos$¢ obostrzen. Skutkiem tego jest gwattowny wzrost zachorowan
i ponowna utrata kontroli nad rozwojem choroby. Sytuacje dodatkowo pogarsza
fakt braku respektowania zalecen profilaktycznych przez obywateli. Zdaniem
Ministerstwa Zdrowia tylko 40% populacji przestrzega zasad dystansu spo-
tecznego, w poréwnaniu z 90% wczesniej, gdy wybuchla epidemia, za$ 32%
przestrzega zasad samoizolacji, w porownaniu z 86% (Ali 2020).

* Model latynoamerykanski. Kraje tego kontynentu znajduja si¢ obecnie
w czolowce krajow o najwyzszej liczbie zachorowan. W pierwszej 10. najsilniej
dotknietych pandemia krajow $wiata jest az 5 krajéw z Ameryki Lacinskiej:
Brazylia (2), Peru (6), Meksyk (7), Kolumbia (8) Chile (9). Na czele Brazylii,
Meksyku oraz Nikaragui stojg prezydenci, ktoérzy odmowili uznania stanu
zagrozenia zdrowia publicznego i zarzadzenia narzucajacego pozostanie
w domu, jak tez wprowadzenia $rodkow dotyczacych dystansu spotecznego.
W ten sposob pozwolili na rozprzestrzenienie si¢ pandemii i utrat¢ kontroli nad
jej przebiegiem. Kraje Ameryki tacinskiej charakteryzuje niska jakos$é
instytucjonalna panstwa, niedoinwestowanie infrastruktury (w tym medycznej)
oraz trwata i wysoka nierownos¢, co wpltywa negatywnie na przeciwdziatanie
pandemii. Rozwojowi wirusa sprzyja takze to, ze duza czg$¢ populacji jest
biedna lub bardzo biedna, zamieszkuje fawele, w ktorych brak odpowiednich
warunkoéw sanitarnych i w ktorych nie sposéb wprowadzi¢ dystansowania czy
izolacji, nie posiada de facto dostgpu do opieki medycznej. Oksfordzka Ini-
cjatywa Ubodstwa i Rozwoju Spolecznego zaproponowata trzy wskazniki ryzyka
zakazeniem COVID-19: brak dostepu do bezpiecznej wody pitnej, stosowanie
szkodliwych paliw w domach i niedozywienie. Wskazniki pokazaty, ze w Ame-
ryce Lacinskiej zagrozonych zarazeniem si¢ COVID-19 jest az 142 miliony
ludzi, czyli okoto jednej czwartej populacji regionu (/n Latin America 2020).

Dodatkowym czynnikiem zwielokrotniajacym zagrozenie sta postawy
spoteczne. Ludzie powszechnie nie chca si¢ stosowa¢ do zadnych restrykcji,
tamig je pomimo nakazdéw i kar (Patricio 2020). Nieskutecznos$¢ zakazow wiaze si¢
takze z faktem, ze wiele osob pracuje w gospodarce nieformalnej, codzienna praca
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jest dla nich warunkiem przetrwania. Nie sa wrazliwi na decyzje o dystansowaniu
czy izolacji (Coronavirus: Latin America 2020). Model latynoamerykanski walki
z pandemia okazat si¢ by¢ calkowitym fiaskiem, a wirus znajduje si¢ poza
kontrola.

Ekonomiczne konsekwencje pandemii COVID-19

Aby dobrze zrozumie¢ skale kryzysu pandemicznego nalezy go porownac
do kryzysoéw z ostatnich 100 lat.

Wielki Kryzys lat 1929-33 nazywany kryzysem $wiatowym, faktycznie
kryzysem takim nie byl. Objal gros panstw rozwinigtych — panstwa europejskie,
Ameryke Pn., cze$¢ krajow Ameryki Lacinskiej, gldéwnie bedacych eksporterami
surowcow (jak Chile), kolonie w Afryce, Australi¢, Nowg Zelandi¢. W zasadzie
ominat Azje. Wedlug Banku $wiatowego w szczycie kryzysu w 1931 r. az 84%
gospodarek narodowych doswiadczyto spadku PKB (The Global Economic Out-
look... 2020).

Z kolei Wielka Recesja lat 2007-2008, cho¢ na Zachodzie utozsamiana
z katastrofa gospodarcza, w skali §wiata w istocie dotyczyla gtownie potkuli
péinocnej i najbardziej rozwinigtych gospodarek $wiata, omijajac gros Afryki,
Azji Pd, Australic i Nowag Zelandig, czy wigkszo$¢ panstw Ameryki Pd.
Oczywistym jest, ze skutki Wielkiej Recesji odbity si¢ na globalnym PKB —
odnotowal on spadek dynamiki z 4,3% w 2007 r. do 1,8% w 2008 r. oraz spadek
do blisko —1,7% w kolejnym roku (Global Recession 2020).. Panstwa rozwinicte
odnotowaly w 2009 r. spadek PKB per capita w wysokosci —4%, jednak kraje
rozwijajace si¢ i rynki wschodzace jedynie spowolnienie wzrostu PKB per capita
z 8,2% w 2007 do 1,8% w 2009 (GDP Growth (annual %) 2020). Wielka Recesja
spowodowala spadek PKB w 61% gospodarek swiata.

Pierwszym kryzysem, ktory dotknal w zasadzie niemalze wszystkie kraje
$wiata jest kryzys COVID-19. Wedlug Banku Swiatowego az 93% pafstw
doswiadczy w 2020 recesji, a spowolnienic wystagpi w kazdym regionie $wiata.
Najstabsza recesja wystapi¢ ma w regionie Azji Wschodniej i Pacyfiku —0,5%,
najwyzsza w Ameryce Lacinskiej —7,2% (The Global Economic Outlook... 2020).
Najmocniej ma uderzy¢ w kraje najwyzej rozwinigte — tu oczekuje si¢ spadku PKB
rzedu 7%. Kraje stabo rozwinigte i rynki wschodzace odnotuja spadek w wyso-
kosci 2,5%.

Jak wynika z wykresu 2 w 2020 r. dojdzie do recesji w najwigkszym
odsetku panstw $wiata od 1871 roku, a zatem od poczatku istnienia pomiardw.
Wszystkie wcze$niejsze kryzysy mialy punkt startu, powod/impuls spadkowy,
zatamanie i stopniowe przechodzenie w faze ozywienia. W kryzysie wywotanym
COVID-19 takze mozemy odnotowac konkretny punkt startu, przyczyne, mozemy
kresli¢ scenariusze wychodzenia z kryzysu, jednak w przypadku tego kryzysu po
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Wykres 2. Odsetek gospodarek znajdujacych si¢ w recesji w latach 1871-2021

W

Za: The Global Economic Outlook During the COVID-19 Pandemic: A Changed World, The World
Bank, June 8, 2020, https://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/06/08/the-global-economic-
outlook-during-the-covid-19-pandemic-a-changed-world, (05.08.2020).

raz pierwszy mamy do czynienia z tak ogromng doza niepewnosci, ktdra utrudnia
jakiekolwiek prognozowanie. Dotyczy ona wielu ptaszczyzn, wywolujac:

— niepewno$¢ odnosnie do przebiegu pandemii i czasu jej trwania. Prog-
nozy, przedstawiane przez organizacje migdzynarodowe i jednostki analityczne
szacujg straty w odniesieniu wytgcznie do pierwszej fali pandemii (do lata 2020).
Nikt nie jest w stanie przewidzie¢, co gospodarce §wiatowej przyniesie jesien/zima
czy kolejne lata, jaki poziom obostrzen i restrykcji trzeba bedzie wprowadzié, ile
bedzie kosztowaé stymulowanie gospodarek w dhugim okresie;

— niepewnos$¢ odnosnie do czasu wynalezienia i wyprodukowania bez-
piecznej szczepionki lub wynalezienia panaceum na COVID-19;

— niepewno$¢ odnos$nie do modelu konsumpcji i inwestycji prywatnych
w nastgpstwie COVID-19. Pandemia wywotata zmiang¢ zachowan konsumenckich
oraz inwestycyjnych. Mozna podejrzewaé, ze wraz z przecigganiem si¢ pandemii
zmiany w modelu zachowan konsumentéw i inwestorow beda coraz glebsze,
skutkiem czego szanse na tagodne przejScie przez kryzys bedg drastycznie spadac.
Spadek obu skladowych popytu globalnego uruchamia niszczycielskie
efekty mnoznikowe w gospodarce. Efekty te sa obecnie neutralizowane przez
wdrozong w powszechnym wymiarze polityke luzowania iloSciowego (Quanti-
tative Easing, QE). Polityka ta pocigga jednak za sobg gwaltowny wzrost
zadluzenia panstw i finansowanie przynajmniej cze$ci wydatkéw (lub raczej:
wiekszosci) drukiem pieniedzy. Prowadzi do coraz mocniejszego rozchwiania
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makroekonomicznego i grozi skutkami dlugoterminowymi — w tym przede
wszystkim ogromng presja inflacyjna. To, ze dzisiaj, pomimo nieréwnowagi pod
wzgledem warto$ci strumienia dobr 1 strumienia pieniedzy inflacja jest
stosunkowo niska, pokazuje raczej skale wycofania z rynku sektora prywatnego.
Po prostu duza cze¢$¢ wttaczanych przez rzady (czy banki) pieniedzy nie jest
wydawana, a przekierowywana na oszczgdnosci. Skalg spadku popytu prywat-
nego moze zilustrowaé fakt, ze pomimo wttoczenia w gospodarki panstw bilio-
noéw euro i dolaréw nie udato si¢ wygenerowaé impulsu wzrostowego, a jedynie
ostabi¢ spadki. Co wigcej, polityka luzowania ilosciowego nie moze by¢ pro-
wadzona bez konca. Im dhuzej jest utrzymywana, tym wigksza wystepuje
nierownowaga makroekonomiczna. Moze by¢ ona traktowana jako narzedzie
ostatniej szansy dla ratowania gospodarki, jednak panstwo nie moze zastgpowaé
popytu prywatnego bezterminowo;

— niepewno$¢ co do wytrzymatosci systemoéw opieki zdrowotnej w przy-
padku kolejnej fali pandemii;

— niepewnos$¢ odnosnie do dhugofalowych skutkow gospodarczych, skali
zatamania PKB, bezrobocia, finanséw panstwowych, wymiany mi¢dzynarodowe;j
czy globalizacji.

Skale rozchwiania i nieprzewidywalno$ci gospodarki $wiatowe]j najlepiej
ilustruje fakt tempa i glebokosci zmian prognoz gospodarczych dla $wiata. To
pierwszy taki przypadek w historii pomiardéw, gdzie prognozy ulegaja drastycznym
zmianom z miesigca na miesigc. Niepewno$¢ w gospodarce wywoluje nieuchronne
wahania rynkow i poglebia chaos w gospodarce, kierujac ja w strong coraz groz-
niejszego zalamania.

Na poczatku lutego rozpictos¢ miedzy prognozami wzrostu gospodarczego
dla USA na II kwartal wyniosta 3,5 punktu procentowego. Do 29 kwietnia
najbardziej optymistyczna prognoza wykazata, ze gospodarka USA spadta o 8,2%.
Najbardziej pesymistyczny przewidywat ogromny spadek o 65,0% — rozpigtos¢
56,8! Prognozy na III kwartal 2020 przewidywaly dalsze spadki, za§ IV kwartat
wg analitykow ma charakteryzowa¢ wzrost gospodarczy od minimum + 1,1%
do maksimum + 70,0% (sic!) (Pohlman i Reynolds 2020). W prognozowaniu
dlugoterminowym PKB dla poszczegoélnych krajow rozrzut wsrod analitykow jest
znacznie wigkszy niz kiedykolwiek w ciagu ostatnich 20 lat. Zdaniem Harvard
Business Review sa tego trzy powody, wynikajace z catkowicie nowej dla wspot-
czesnej gospodarki sytuacji:

* wplyw gospodarczy i szybko$¢ zmian polityki nigdy nie byly wicksze;

» pandemia podwaza wiarygodno$¢ danych ekonomicznych;

* prognostycy ekonomiczni musza zaglebi¢ si¢ w nieznany $wiat epidemio-
logii, aby lepiej zrozumie¢ prawdopodobng ewolucj¢ epidemii koronawirusa
w kazdym kraju, co stanowi nie lada wyzwanie juz dla samych epidemiologow,
co dopiero dla ekonomistow. Nie wiadomo przy tym jak wirus bedzie
ewoluowal, jak systemy zdrowotne zareaguja pod presja (Pohlman i Reynolds
2020).
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Wykres 3. Korekta prognoz dotyczacych globalnego wzrostu PKB w ujeciu realnym
w okresie styczen—czerwiec 2020
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Za: G. Gopinath, IMF: New predictions suggest a deeper recession and a slower recovery, World
Economic Forum, June 25, 2020, https://www.weforum.org/agenda/2020/06/imf-lockdown-reces-
sion-covid19-coronavirus-economics-recession/ , (20.07.2020).

Jak pokazuje powyzszy wykres prognozy Banku Swiatowego, w odniesie-
niu do wzrostu globalnego PKB w latach 2020-21 ulegly dramatycznej zmianie na
przestrzeni zaledwie 6 miesiecy. Warto dodaé, ze najnowsze dane z sierpnia 2020
szacuja spadek globalnego PKB w tym roku o 4,6% (Global growth forecast
2020).

Powyzszy wykres dobrze ukazuje prognozowana skale¢ kryzysu gospodar-
czego wywotlanego pandemia. Spadek przewidywanego globalnego PKB w ujeciu
srednim jest prawie dwukrotnie wigkszy niz w czasie Wielkiej Recesji i o 6 pun-
ktéw procentowych wickszy niz w czasie kryzysu 1991 r.

Wspotczesne rzady tlocza pienigdze do gospodarki. Jednak sita gospodarki
opiera si¢ na produkcji dobr i ustug, nie za$ znakéw pienig¢znych. Utrzymujacy si¢
niski poziom produkcji, spowodowany brakiem popytu oraz trudno$ciami z utrzy-
maniem fancuchéw dostaw, przy gwattownym wzroscie podazy pieniadza rodzi
ogromne ryzyko wystapienia niekontrolowanej inflacji w przysztosci. Z kolei
niska sktonno$¢ do konsumpcji i inwestycji tworzy coraz to wigkszg masg
oszczednosci, ktore lokowane sa na rynkach finansowych, powodujac zjawisko
narastania banki spekulacyjnej. Naptyw gotowki, pochodzacej z luzowania
ilociowego na rynki finansowe (ktorag mozna potraktowaé jako jatowa wzgledem
realnej gospodarki) doprowadzit do rozchwiania §wiatowych gield. Zmiennosc
osiagneta poziomy niewidziane od czasu Wielkiego Kryzysu Finansowego, za$
rynki akcji odlaczyly si¢ od rzeczywistej aktywnos$ci gospodarczej. Powstala
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Wykres 4. Porownanie przewidywanego spadku globalnego PKB w trakcie kryzysoéw
1991, 2009 oraz 2020

Consensus forecasts of global GDP (percent)
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Za: The Global Economic Outlook During the COVID-19 Pandemic: A Changed World, The World
Bank, June 8, 2020,https://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/06/08/the-global-economic-
outlook-during-the-covid-19-pandemic-a-changed-world, (02.08.2020)

paradoksalna sytuacja, kiedy bezprecedensowe kurczenie si¢ globalnej gospodarki
nie prowadzito do redukcji kapitalizacji dotknigtych kryzysem spolek, a wrecz
w niektorych przypadkach wystapil gwattowny wzrost. I tak, kraje z dramatycz-
nym spadkiem PKB, bedacym odpowiednikiem zatamania produkcji dobr i ustug
(np. USA) odnotowujg niespotykane wzrosty na gietdach. W przedcovidowych
czasach powiedzieliby$my, ze hossa na gietdzie Swiadczy o zdrowiu gospodarki
i dynamice jej rozwoju. W $wiecie popandemicznym wzrost warto$ci indeksow
moze by¢ wyrazem skali zatamania gospodarki realnej (ucieczki kapitatow
i oszczedno$ci na rynki finansowe z realnej gospodarki) oraz skala polityki
luzowania ilo$ciowego. Warto wspomnie¢, ze podobne zmiany majg miejsce na
rynku nieruchomosci. Pomimo drastycznego zalamania PKB w USA odnotowano
gwaltowny wzrost popytu na nieruchomos$ci. Znowu, trend ten nie jest wyrazem
sity gospodarki, a bardziej strachem, relokacja ptynnych aktywow do sfery realnej
w sytuacji zerowych stop procentowych oraz nadptynnoscia.

Czynnikiem roznicujacym obecny kryzys od poprzednich jest to, iz uderza
jednoczesnie w strong podazowa i popytowg gospodarek. Kryzysy rynkowe naj-
czes$ciej wigzemy z kryzysami nadprodukcji, kiedy zanikajacy popyt wywotuje
ujemne efekty mnoznikowe w gospodarce. Mamy kryzysy wywotane szokami
podazowymi, jak np. byto to w przypadku szokow naftowych lat 70., kiedy doszto do
wielokrotnego wzrostu cen energii, te za$ wplyngly na poziom cen ogdtem
prowadzac do zubozenia spoteczenstw i w efekcie spadku popytu. Znacznie rzadziej
trafiajg si¢ kryzysy wywotane zmianami po stronie popytu. Do tego typu kryzysu
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moze dojs¢ wlasnie z powoddw epidemicznych, kiedy umiera duzy odsetek populacji
(czarna $mier¢). Mamy w koncu przyktad kryzysow (po)wojennych, kiedy z jedne;j
strony spada potencjal gospodarczy (wskutek zniszczen wojennych), z drugiej za$
potencjat nabywczy (wynik powszechnego zubozenia i utraty majatkow). W gos-
podarce pojawiaja si¢ rownoczesnie dwa negatywne impulsy mnoznikowe. Kryzys
spowodowany COVID-19 przypomina ten ostatni typ. Chociaz przyczyny i me-
chanizm powstawania sg odmienne, skutki, do ktérych prowadzi sa te same.
Gospodarka zamiera, chociaz w tym przypadku troche ,,na zamoéwienie” rzaddéw, nie
za$ wskutek zniszczen. Sita nabywcza gwaltownie spada, cho¢ nie z powodu ubds-
twa, a strachu i wprowadzenia przez panstwo powszechnej, wielotygodniowej
izolacji. Gospodarka w jednej chwili traci obydwa napedy i spada w przepas¢.

Kryzys pandemiczny zainicjowany zostat przez szok podazowy. Wskutek
rozprzestrzeniania si¢ wirusa w Wuhan, w regionie Hubei wtadze chinskie zdecy-
dowatly si¢ wstrzyma¢ w tej prowincji wszelkg aktywnos$¢, w tym takze eko-
nomiczng. Jednakze prowincja ta odgrywata kluczowa role w $wiatowych
tancuchach wartosci. Zamrozenie gospodarki prowincji spowodowato przerwanie
tancuchow dostaw do innych panstw $wiata, przede wszystkim krajow wysoko
rozwinigtych. Kiedy miesigc pdzniej wirus pojawit si¢ w Europie — kontynent
uczynit to samo, co Chiny wprowadzajac powszechny lockdown. Miesiac p6zniej
stanowe lockdown’y wprowadzono w najwickszej gospodarce §wiata, w USA.
W obliczu rozprzestrzeniajacej si¢ paniki zwigzanej z niekontrolowana pandemia
1 wprowadzonej izolacji, gospodarstwa domowe ograniczyly swoje wydatki na
konsumpcje, za$ firmy wstrzymaly inwestycje. Spowodowalo to dodatkowe
wzmocnienie tendencji spadkowych w gospodarce.

Pandemia spowodowata ogromne zatamanie gospodarcze, po ktorym nalezy
si¢ spodziewa¢ kryzysu rynkéow finansowych w wielu cze$ciach $wiata,
spowodowanego masowymi bankructwami oraz niezdolnoscia do obstugi za-
dluzenia. Ten ostatni kryzys jest w zasadzie dopiero przed nami ze wzgledu na
powszechne programy wsparcia dla biznesu i konsumentdéw, odsuwajacych w cza-
sie regulacje zobowigzan lub ostateczny upadek (Reinhart i Reinhart 2020).

Takiej skali kryzysu $wiat nie zna od czasu Wielkiego Kryzysu lat 1929-33.
W dodatku analizy, ktérymi dysponujemy dotycza de facto skutkéw ekonomicz-
nych ,,zaledwie” jednej fali pandemii. Nikt nie potrafi sobie wyobrazi¢, a co wigcej
oszacowa¢ skutkow ekonomicznych, spotecznych czy zdrowotnych wielu fal lub
jednej wieloletniej fali. Niewatpliwie, jesli S$wiat nie znajdzie antidotum na COVID-
-19 moze nas czeka¢ scenariusz znacznie gorszy niz w czasie Wielkiego Kryzysu.

Operujac zatem danymi na obecng chwile Bank Swiatowy szacuje, ze
w wyniku pandemii az 60 miliondéw ludzi na catym $wiecie znajdzie si¢ w skraj-
nym ubostwie. Zalamaniu ulegta §wiatowa wymiana handlowa. Z powodu zamy-
kania granic i blokad $wiatowy popyt na towary skurczyl sie, uderzajagc mocno
w gospodarki zalezne od eksportu. Spada nie tylko wolumen handlu, ale takze
ceny wielu towarow eksportowych. Glowng ofiarg kryzysu stali si¢ eksporterzy
surowcow energetycznych — spadek cen energii odzwierciedlal najlepiej skale
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zatamania produkcji $wiatowej. Nierownowaga dodatkowo zostala wzmocniona
paromiesigczng wojng cenowa na tym rynku pomiedzy Arabig Saudyjska i Rosja.
Swiatowa Organizacja Handlu szacuje, ze $wiatowy handel spadnie o 13-32%
w 2020 r. (Trade set to plunge 2020). Jesli wynik znajdzie si¢ gdzie§ posrodku tak
szerokiego zakresu, bedzie to najgorszy rok dla globalizacji od wczesnych lat
trzydziestych XX wieku. Uswiadomiono sobie, ze zalezno$¢ od rynkow
eksportowych obniza wyniki gospodarek narodowych w sytuacji spadku handlu
Swiatowego.

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy przewiduje, ze relacja deficytu do
PKB w gospodarkach rozwinigtych wzrosnie z 3,3% w 2019 r. do 16,6%.
w 2020 r., a na rynkach wschodzacych z 4,9 % do 10,6 % w tym samym okresie
(Reinhart i Reinhart 2020).

Obecny kryzys stal si¢ zagrozeniem dla globalizacji, gdyz sama globalizacja
w wersji z 2019 r. pokazata jakim potrafi by¢ zagrozeniem dla ludzkosci. Globalne
tancuchy dostaw — symbol liberalizmu — w sytuacji pandemii doprowadzity do
zatamania calej gospodarki $wiatowej, ukazujgc skale wspolzaleznosci czy moze
raczej wspotuzaleznienia jednych od drugich. Kraje najwyzej rozwinigte zostaly
odcigte od podstawowego i kluczowego dla walki z pandemig zaopatrzenia me-
dycznego, nie docierajacego z Chin — pokazujac dobitnie skalg zaleznosci
bogatych od tego kraju. Panstwa biedne zostaty pozbawione dostgpu do srodkow
ochrony osobistej czy respiratorow, gdyz nie byly w stanie konkurowa¢ z naj-
bogatszymi.

Wspotzalezno§¢ — znowu raczej wspotuzaleznienie — rozpoczeto dyskusje
o konieczno$ci minimalizacji ryzyka, przenoszenia produkcji z Dalekiej Azji
blizej, moze do Europy, a moze do wlasnego panstwa. Uswiadomiono sobie takze,
ze dostep do lekow, respiratorow, §rodkéw ochrony osobistej ma znaczenie klu-
czowe dla bezpieczenstwa panstwa. Nie bez znaczenia jest Swiadomos¢, ze otwarte
granice utatwiajg rozprzestrzenianie si¢ infekcji.

Pandemia ukazata stabos¢ wspodtczesnej globalizacji, opartej na globalnych
faficuchach warto$ci, off-shoringu oraz produkcji just-in-time. Zachwyt nad
efektywnoscig takich rozwigzan, wystepujacy w poprzednich latach, zostat
zastgpiony szybkim otrzezwieniem w czasach pandemii, kiedy lockdown do-
prowadzil do zatamania we wszystkich trzech aspektach: lockdown Chin
doprowadzit do przerwania zaopatrzenia wielu firm na wszystkich kontynentach,
wywolujac dramatyczne braki w zapasach, poglebione dodatkowo strategia
funkcjonowania produkcji w ramach dostaw just-in-time. Te liberalne, nowoczesne
rozwiazania w zakresie globalnej produkcji i kooperacji zostaly calkowicie
podwazone przez koronawirusa. Skutkiem tego nalezy si¢ spodziewa zmiany
strategii funkcjonowania i przejecia przez wiele firm czesci produkcji, dotychczas
realizowanej za granicg. Oczekuje si¢ badZz to tworzenia tancuchéw dostaw
w ramach krajow sasiedzkich lub kontynentow, badz reindustrializacji posz-
czego6lnych panstw, ktore w poprzednich dekadach zrezygnowaly z produkcji
u siebie (Life Post-COVID-19 2020).
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Niestety, zdaniem analitykow ten trend nie przyczyni si¢ do stworzenia
wielu miejsc pracy, poniewaz wigkszo$¢ produkcji prawdopodobnie zostanie
zautomatyzowana.

Luzowanie iloSciowe (Quantitative Easing, QE) — proba oceny
efektywnosci

Luzowanie ilo§ciowe polega na zakupie aktywow na duzg skalg przez banki
centralne, zwykle dhugu publicznego o dlugim terminie zapadalnosci oraz akty-
wow prywatnych, takich jak dlug korporacyjny lub papiery warto§ciowe zabez-
pieczone aktywami. Zaliczane jest do niekonwencjonalnych dziatan w ramach
polityki pienigznej. Oznacza wtlaczanie przez banki centralne dodatkowej gotowki
do gospodarki.

Banki centralne stawaly si¢ w XXI wieku coraz bardziej kreatywne, jesli
chodzi o zastrzyki ptynnosci w gospodarce. Wida¢ to na przykladzie wzrostu
warto$ci aktywow ogoélem 4 najwigkszych bankéw centralnych.

Wykres 5. Aktywa ogotem bankéw centralnych w bln USD
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Za: R. Leven, What Will Be the Economic Impact of COVID-19?, REFINITIV, https://www.refinitiv.
com/perspectives/market-insights/what-will-be-the-economic-impact-of-covid-19/, (05.08.2020)

Powyzszy wykres dobrze ukazuje zmiang strategii bankow centralnych po
2008 r. Przed Wielka Recesja faczne aktywa 4 bankéw centralnych opiewaty na
ok. 4 bln USD. Kolejny rok — 2009 r. — ukazuje wprowadzenie polityki luzowania
ilosciowego (QE) przez banki, w zwigzku z czym aktywa wzrosty o 2-2,5 bln
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USD. Kolejne lata przyniosly utrzymanie polityki QE w celu wyjscia z recesji
i stymulowania popytu przez wzrost inflacji. Z tego powodu do 2018 r. aktywa te
wzrosty do nienotowanego nigdy poziomu 15,5 bln USD. Ostatnie dane z poczatku
2020 ukazuja przyspieszenie polityki luzowania przede wszystkim w USA
i Wielkiej Brytanii i natychmiastowy wzrost podazy pieniadza w gospodarce.
W poczatku pandemii w mniejszej skali polityka ta byta realizowana przez EBC
i Bank Japonii.

Rzad USA prowadzit polityke stymulacyjng przy uzyciu obu polityk — fis-
kalnej i monetarnej, doprowadzajac dtug publiczny do pozioméw niespotykanych
w czasie pokoju. Przewiduje sig¢, ze w efekcie tej polityki dlug publiczny USA
wyniesie w 2020 113% PKB — co stanowitoby najwyzszy jego poziom od czasu
drugiej wojny $wiatowe;.

W kroétkiej perspektywie rosnace zadtuzenie nie stanowi zadnego zagroze-
nia dla gospodarki, ale jest to uzaleznione od utrzymywania si¢ stop procentowych
na historycznie niskim poziomie. Pytanie, czy uda si¢ kontrolowac stopy, czy
rynek nie wymusi zmian? W przypadku znacznego wzrostu stop procentowych
doszloby do drastycznego wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia do poziomu trud-
nego do ich obstugi.

I ostatnia refleksja. Mozna zada¢ pytanie o skuteczno$¢ dotychczas sto-
sowanej polityki luzowania ilosciowego? Czy QE, wdrozone na szeroka skal¢ po
Wielkiej Recesji przyniosto oczekiwany wzrost w gospodarce i przywrdcenie

popytu prywatnego?

Wykres 6. Skup obligacji przez rzady USA, Japonii, UE oraz Wielkiej Brytanii w latach
2000-2016.
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Za: B.W. Setser, Large Scale Central Bank Asset Purchases, With A Twist (Includes Bonds Bought
by Reserve Managers), Council on Foreign Relations, Sept.8,2016, https://www.cfr.org/blog/large-
scale-central-bank-asset-purchases-twist-includes-bonds-bought-reserve-managers, (03.08.2020)
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Pierwszym krajem, ktory prowadzil polityke QE byta Japonia od 2001 r.
Jednakze panstwem, ktére w najszerszym stopniu wykorzystuje luzowanie
ilosciowe w stymulowaniu gospodarki sa Stany Zjednoczone. Uruchomity one
QE na wielka skal¢ po kryzysie finansowym 2008 r. W koncu listopada 2008 r.
System Rezerwy Federalnej — Fed oglosit pierwszy program QE (tzw. QE1) w ra-
mach tzw. Planu Paulsona. Pierwotnie luzowanie bylo traktowane jako zdarzenie
krotkoterminowe. W 2011 r. wladze podjely decyzje o wyciszeniu polityki QE.
Niestety wraz z wycofaniem QE nastapito pogorszenie wynikéw ekonomicznych,
co dowiodlo, ze mimo stymulacji nie nastapit oczekiwany powrot do wezesniej-
szego poziomu popytu prywatnego. W zwiazku z tym w 2010 r. zdecydowano si¢
na kolejny impuls monetarno-fiskalny QE2. Niestety on takze nie spowodowat
ozywienia gospodarki w drodze konsumpcji i inwestycji prywatnych. Z tego
powodu w koncu 2012 zdecydowano si¢ na kolejng transz¢ $rodkéw w ramach
QE3, ktora trwata do konca 2015. Jak spodziewat si¢ szef Fed, Ben Bernanke,
luzowanie ilo$ciowe zwickszy¢ powinno inflacje, nakrecajac koniunkturg przez
wicksze zakupy sektora prywatnego. Jak pokazuje jednak analiza Fed, polityka QE
ostatecznie nie wywotywala inflacji, a zatem nie sprzyjata ozywieniu. Analitycy
Fed skonfrontowali wyniki ekonomiczne USA i Kanady — dwoch krajow o po-
dobnym poziomie rozwoju i podatnych na podobne wstrzasy. Kanada jedynie
w symbolicznym stopniu prowadzita polityke QE, podczas gdy USA podjeto
trzykrotne masywne luzowanie iloSciowe. Przedstawione wyniki sa zaskakujace.
Ot6z Kanada wykazata si¢ wyzszg stopa wzrostu gospodarczego niz USA. Jak
piszg autorzy, ,,gdyby luzowanie ilo§ciowe skutecznie stymulowato zagregowang
aktywnos$¢ gospodarczg, powinnismy zauwazy¢ pozytywng roznicg w wynikach
gospodarczych w USA w poréwnaniu z Kanadg od czasu kryzysu finansowego”.
Tak si¢ jednak nie stato. Warto tu przytoczy¢ opini¢ Fed, bo zdaje si¢ ona
szczegolnie istotna w kontek$cie popandemicznej reakcji bankéw centralnych.
Zdaniem Fed, ,,nie ma dowodow na to, ze luzowanie ilosciowe dziala albo w celu
zwigkszenia inflacji (...), albo w celu zwigkszenia realnego PKB!.(...) Jesli chodzi
o QE, istnieja dobre powody, by by¢ sceptycznym, ze dziala tak, jak reklamowano,
a niektorzy ekonomisci dobrze argumentujg, ze QE jest w rzeczywistosci szkod-
liwe” (Williamson 2017).

Wyniki ekonomiczne pokazujg, ze QE miala tylko niewielki i opdzniony
wplyw na taczng kreacje kredytu, co sugeruje, ze wplyw na zagregowany popyt
byt tylko marginalny. Co wigcej, w 2009 r. w USA pojawily si¢ nieoczekiwane
skutki uboczne luzowania iloSciowego, a mianowicie oszacowanie, ze banki ko-
mercyjne utrzymuja 2,7 bln USD w postaci rezerw, co oznaczato, ze pieniadze
z QE nie trafity do gospodarki USA.

A zatem koszty budzetowe (wzrost zadluzenia panstwa) oraz zwigzane
z nadmierng emisja pienigdza nie znajdujg przetozenia na adekwatny popytowy
impuls sektora prywatnego w gospodarce. Oznacza to, ze QE stosowane w dru-
giej dekadzie dowiodto swojej niskiej skutecznosci, dziatajac bardziej w charakterze
dopingu na gospodarke, sztucznie nakrecajac popyt kosztem przysztych pokolen.
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Wykres 7. Poréwnanie wzrostu gospodarczego USA i Kanady w latach 2007-2017.
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Za: S. Williamson, Quantitative Easing. How Well Does It Work?, Federal Reserved Bank of

St. Louis, August 18, 2017, https://www stlouisfed.org/publications/regional-economist/third-
quarter-2017/quantitative-easing-how-well-does-this-tool-work, (05.08.2020)

Przytoczone powyzej dowody nie stanowig dobrego prognostyka na przy-
sztos¢. Obecnie jestesmy §wiadkami powszechnego wykorzystania QE przez kraje
dotknigte pandemia jako gldéwnego narzgdzia stymulujacego gospodarki panstw
wysoko rozwinigtych. Nie sg to narzedzia bezkosztowe, wrecz przeciwnie,
stanowi¢ beda ogromne obcigzenia dla przysztych pokolen. Jaki jest zatem powdd
siggnigcia po instrument, ktory budzi co najmniej watpliwosci co do ich skutecz-
nosci? By¢ moze odpowiedz jest trywialna — moze po prostu dzisiejsza ekonomia
nie ma zadnego pomystu na wyjscie z kryzysu popandemicznego? Jesli tak, to
nalezy trzyma¢ kciuki za powodzenie podjetych dziatan.

Program luzowania ilo$ciowego (QE) w wersji 2020 rozni si¢ od wersji
z czasOw Wielkiej Recesji. Kierowany jest bowiem nie tylko do sektora bankowego
(cel: wzrost ptynnosci w bankach w celu udzielania tanich kredytow), ale tez do
realnej gospodarki: firm 1 gospodarstw domowych. Rodzi to pytanie, czy tak ukie-
runkowana pomoc jest skuteczna? Jak pokazuja ostatnie dane dla Polski w drugim
kwartale 2020 odnotowano drastyczny spadek zainteresowania kredytami hipo-
tecznymi i konsumpcyjnymi ze strony gospodarstw domowych, jak tez kredytami
korporacyjnymi i leasingami. I tak, spadek kredytow gotowkowych w drugim
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kwartale wyniost 53% rdr, spadek kredytéw hipotecznych 19% rdr, leasing spadt
0 48% rdr, za$ kredyty dla firm odnotowaly spadek o 7% rdr (Fraczyk 2020).
Z kolei opublikowane w koncu sierpnia 2020 r. badania wskaznika ufnosci kon-
sumenckiej (BWUK) wskazuja na dalsze, pogarszajace si¢ nastroje konsumenckie
(Szymanski 2020).

Od czerwca 2020 r. ma miejsce powolne otwieranie gospodarek. Niestety,
nawet po ponownym otwarciu niektorych krajow wielu konsumentow nadal
obserwuje spadek swoich dochodéw. I nie sa zbyt optymistycznie nastawieni do
perspektyw gospodarczych swoich krajow. Ponizszy wykres przedstawia wyniki
badan ankietowych ludnosci firmy doradczej McKinsey, oceniajacych sytuacje
gospodarcza w 11 krajach.

Wykres 8. Ocena poziomu optymizmu dotyczacego sytuacji gospodarczej po COVID-19
w okresie kwiecien—czerwiec 2020.
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Za: A global view of how consumer behavior is changing amid COVID-19, McKinsey & Company,
July 8, 2020, https://www.mckinsey.com/business-functions/marketing-and-sales/our-insights/a-
global-view-of-how-consumer-behavior-is-changing-amid-covid-19 , (5.08.2020).

Z zaprezentowanych danych wida¢, ze w zasadzie we wszystkich krajach
w badanym okresie nastgpito pogorszenie oceny sytuacji gospodarczej i szans na
wyjscie z kryzysu (z wyjatkiem Japonii, ktora jeszcze przed COVID-19
prezentowata bardzo wysoki poziom pesymizmu). Jedynie 4 kraje: Chiny, Indie,
USA i Niemcy (balansujacy na granicy optymizmu i pesymizmu) znajdujg si¢
w strefie optymizmu, podczas gdy Wielka Brytania, Korea, Wtochy, Francja,
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Hiszpania oraz Japonia postrzegaja przyszto$¢ w negatywnym S$wietle. W przy-
padku Brazylii w maju doszto do zmiany oceny perspektyw z pozytywnej na
negatywna.

Powyzej zaprezentowane wyniki daja poglad nastrojow konsumentéw, co
znajduje ostatecznie przelozenie na postawy konsumpcyjne.

Wykres 9. Dynamika zmian poziomu zyskow globalnych korporacji w latach 1997-2019

Za: Profitability, Investment and the Pandemic, Michael Roberts Blog , https://thenextrecession.
wordpress.com/2020/05/17/profitability-investment-and-the-pandemic/, (5.08.2020).

Powyzszy wykres ukazuje zmiany w rentownos$ci czotowych korporacji
swiata: USA, Wielkiej Brytanii, Chin, Kanady, Japonii i Niemiec na przestrzeni lat
1997-2019 z zaznaczeniem punktéw zwrotnych. Jak mozna dostrzec, na przes-
trzeni ostatnich dwoch dekad zachodzit proces sukcesywnego spadku zyskow
korporacji. Gléwne gospodarki kapitalistyczne byly znacznie ostabione jesz-
cze przed uderzeniem pandemii, a ich zyski zatrzymaty si¢ przed wybuchem
pandemii. Nie dziwi zatem, ze pandemia dodatkowo pogorszyla nastroje
inwestoréw, powodujac niecheé¢/spadek inwestycji.

W powyzszym kontek§cie ponownie wraca pytanie — czy przy takich
nastrojach konsumentéw i inwestorow ttoczenie do gospodarki kolejnych pie-
nigdzy w ramach QE ma szanse przetozy¢ si¢ w trwaty efekt wzrostowy?

A moze jednak nie bedzie tak zle? Indeks PMI $wiatowego sektora
wytworczego, pokazujacy optymizm przedsiebiorstw w lipcu 2020 r., zanotowat
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po raz pierwszy od poczatku pandemii warto§¢ powyzej 50 punktéw, a konkretnie
50,8. Moze to sygnalizowaé odbicie w gospodarce. Znowu oczywiscie pod wa-
runkiem kontroli przebiegu pandemii i zapobiezenia drugiej fali.

Wykres 10. Indeks PMI $wiatowego sektora wytworczego w latach 2011-2020
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Za: https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/ad7dbd7b9b064781b6879dba-
b7e2fde8 , (15.08.2020).

Firmy z migdzynarodowymi tancuchami dostaw borykaja si¢ z niedoborami
1 waskimi gardtami. Prawdopodobnie zobaczymy, jak wiele z tych firm przejmie
cze$¢ swojej produkcji. Niestety, ten trend nie stworzy wielu miejsc pracy,
poniewaz wigkszo$¢ produkcji prawdopodobnie zostanie zautomatyzowana (How
Will the World... 2020).

Zakonczenie

Niniejszy tekst dotknat zaledwie paru aspektow, zwigzanych z kryzysem
pandemicznym i jego wplywem dlugo- i krétkoterminowym na gospodarke
$wiatowg 1 gospodarki poszczegolnych krajow. Analizowana materia jest w fazie
wielkiej labilnos$ci, co utrudnia prawidtowe wnioskowanie na najblizsze okresy.
Trzeba bra¢ pod uwage, ze faktyczny przebieg pandemii w kolejnych miesigcach
czy latach moze drastycznie przemodelowaé mapg gospodarczg Swiata.

Pandemia stanowi najwigksze wyzwanie ostatniego stulecia dla rzadow, ale
takze spoteczenstw, ktore po latach lekkiego, tatwego, wygodnego Zycia skon-
frontowani zostali z zagrozeniem, niepewnoscig i brakiem panowania nad
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otaczajacym nas Swiatem. Moze ona stanowi¢ wielkg nauke albo cezur¢ w rozwoju
gospodarczym, prowadzac do zatamania gospodarczego o niespotykanej skali albo
do zmiany paradygmatu liberalnego. Moze takze niczego nie zmieni¢ w postawach
ludzi w przestrzeni spolecznej czy ekonomicznej. Dokad zmierza $wiat? By¢ moze
poznamy odpowiedz na to pytanie w kolejnych miesigcach lub latach.
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