www.czasopisma.pan.pl P N www journals.pan.pl
-
‘\.4
POLSKA AKADEMIA NAUK
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KRYZYS SWIATOWEGO SYSYTEMU FINANSOWEGO
A RYNKI AZJATYCKIE

1. Wstep

Kryzys swiatowego systemu finansowego zapgkawany 15 wrzénia
2008 r. wraz z upadkiem banku inwestycyjnego LehiBeothers, nie pozostat
bez wplywu na region Azji Wschodniej. Mua nawet stwierdzj ze zaznaczyt
on pewien przetom, otwiergj nowy etap zaroéwno dla polityki gospodarczej
poszczegodlnych gatw regionu, jak i we wzajemnych relacjach na pou@
regionalnym i globalnym. Wynika to z nowych wyawektore zostaty wraz
z kryzysem uzewgirznione we wszystkich trzech wskazanych wymiarach.
W zwigzku z zaistniat sytuacy nasuwaj sic nastpujace spostrzeenia:

* kryzys swiatowego systemu finansowego wzmocnit pogyagjatyckich
rynkow wschodzcych w gospodarc@viatowej;

* rynki azjatyckie wykazaly mniejgzwrazliwos¢ na fluktuacje na rynku
Swiatowym;

»  kryzys swiatowego systemu finansowego wpdyma zmiarg pozycji kon-
kurencyjnej poszczegolnych krajow Azji Wschodniejultadzie regional-
nym;

*  kryzysswiatowego systemu finansowego wzmocnit imperatywtgmania
wspotpracy regionalnej i wypracowania nowej jgdidworzcego s¢ tadu
instytucjonalnego;

*  kryzysswiatowego systemu finansowego uzetvanit konieczné¢ zmiany
modelu rozwojowego.

Kazde z postawionych twierdaenymaga dogibnej analizy i interpre-
tacji oraz pociga za sop szereg implikacji m.in.: w wymiarze gazynarodo-
wego podziatu pracy, przeptywow kapitatowych, fujgkowania rynkéw finan-
sowych czy wspétpracy regionalnej, co ze wdgl na szeroki obszar badawczy,
a jednoczénie ograniczone ramy niniejszego opracowania, wieidim tylko
zarysie ldzie przedmiotem dalszych rozied, pozostawiac jednoczénie
pole do przysztych prac i analiz.
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2. Ocena potencjatu gospodarczego rynkow azjatyckiow kontekscie kryzy-
su $wiatowego systemu finansowego

Imponupca dynamika wzrostu i rozwoju gospodarczego w pitat
dekadach XX wieku i na pogtku XX| wieku pozwolita krajom azjatyckim
uplasowé sie na znaczcej pozycji w gospodarcéviatowej. Zarbwno wzrost
dochodéw, jak i zmniejszenie ubostwa, ma uzna za bezprecedensowe i hi-
storyczne w dziejach ludzkoi, znajdugce odzwierciedlenie w standardzicia
spoteczéstwa, przewidywalnej diugei zycia ludzkiego i rozwoju spotecznym
poszczegodlnych krajow regionu. Gospodarki Azji Wehiej znalazly si tez
w czotowceswiatowych eksporterow i importeréw, a Chiny staly sajwick-
szymswiatowym eksporterem wyprzedzajw tym wzgtdzie w 2009 r. gospo-
darke Niemiec [WTO, 2011; WTO, 2012]. Wreszcie nalewrécic uwag na
potencjat ludnéciowy regionu. Chiny orazagsiadupce z Azj Wschodni Indie
to najbardziej zaludnione krajaviata z liczta mieszkacdéw segajpca odpo-
wiednio 1,34 mid i 1,19 mid, co wraz z krajami ASEAraz pozostatymi go-
spodarkami Azji Wschodniej przekracza potowzisiejszej populacjswiata
[WDR, 2012, s. 340-341]. Przewidujec skte do roku 2025 Indie starsic naj-
bardziej zaludnionym krajem, a w 2050 r. znaczmiegksz dystans w stosunku
do Chin oraz innych krajéw [Kugler, Tamen, 200448]. Nalery jednoczénie
zaznaczy istot struktury ludnéci i w tym kontelkicie wskaza na rosgcy
udziat klasysredniej oraz znaczny odsetek ludzi w wieku prodidkgay w re-
gionie, wraz z tego konsekwencjami. Wedtug szacunBdookings Institution
klasasrednia w regionie Azji i Pacyfiku liczyta w 2009 525 min. Przewiduje
sie, ze do 2020 r. liczba ta zgkszy st do 1,74 mid, a w 2030 r. przekroczy
3,22 mid [UNDP, 2013, s. 14].

Podstawy makroekonomicznenstw, jak i wychgnieta z azjatyckiego
kryzysu finansowego lat 90. XX wieku lekcja znajarddzwierciedlenie we
wrazliwosci krajow Azji Wschodniej w momencie wybuchu krymysviatowe-
go systemu finansowego 2008/2009. Analiza danystangéonych w tabelach
1-4 wskazuje jedocznie, ze nie udato giunikng¢ skutkdw kryzysu na rynkach
azjatyckich. Swiadczy o tym spowolnienie gospodarcze catego regigak
i poszczegolnych krajéw. Spadek dynamiki wzrostapgalarczego na rynkach
azjatyckich byt jednak mniejszy w poréwnaniu do myrikrajow rozwingtych
oraz rozwijagcych se, jak i w zestawieniu z niektérymi obszarami, wzegol-
nosci Ameryka Potudniovy i Karaibami, Europ Srodkows i Wschodni, czy
Strefy Euro (por. tab. 1). W mniejszym stopniu kryzyskehat kraje afrykaskie,
nie zmieniagc dominujcej pozycji krajow rozwijajcych sé Azji pod wzgk-
dem notowanej dynamiki wzrostu gospodarczego.
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Tabela 1. Dynamika wzrostu gospodarczego dla wybrageh grup krajow w
latach 2007-2012 (w %)

2007-

2007 | 2008| 2009 201( 2011 20122009 —

Zmiana

SWIAT 5,4 2,8 -0,6 5,2 4,0 3,2 -6
Kraje rozwintte 2,8 0,1 -3,5 3,0 1,6 1,2 -6,3
Kraje rozwijapce sé 8.8 6,1 2,7 7,6 6,4 5,1 -6,1

Kraje rozwijajce st Azji | 11,6 7.9 6,9 9,9 8,1 6,6 -4,7
Afryka P6tnocna i Bliski

Wschad 6,2 5,2 3,0 5,5 4,0 4.8 -3,2
Afryka Subsaharyjska 7,0 5,6 2,7 5,4 5,3 4.8 -4,3

Ameryka Potudniowa i 5.8 4.2 1,5 6,1 4,6 3,0 7.3

Karaiby

EuropaSrodkowa i

Wschodnia 54 3,1 -3,6 4,6 5,2 1,4 -9
Unia Europejska 3.4 0,5 -4,2 2,0 1,6 -0,2 -7,6
Strefa Euro 3,0 0,4 -4.4 2,0 1.4 -0,6 -7,4
USA 1,9 -0,3 -3,1 2,4 1,8 2,2 -5

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych IMAB].

Jednoczénie kryzys w régnym stopniu oddziatywat na poszczegdélne kraje
regionu. Najwgksze spowolnienie gospodarcze odnotowano w Japwaiz
w trzech azjatyckich krajach nowo uprzemystowionychklongkongu, Tajwanie
i Singapurze. Spadek dynamiki wzrostu przekracyay% miat rownie miejsce
w Tajlandii, Malezji oraz Kambog, odpowiednio 7,3%, 7,8% i 10,1%. Pomimo
znacznego wyhamowania wzrostu gospodarczego odan®gpadki byty jednak
duwzo mniejsze w porownaniu do azjatyckiego kryzysarfisowego lat 1997/1998
(por. tab. 2 i 3), kiedy to dla Malezji, Tajland{prei Potudniowej i Hongkongu
przekroczyly 10, a dla Indonezji nawet 20 punktdacgntowych (por. tab. 3).

Tabela 2. Dynamika wzrostu gospodarczego wybranydkrajow azjatyckich
w latach 2007-2012 (w %)

2007
2007 2008 2009| 201p 2011 20122009 -
zmiank
Chiny 14,2 9,6 9,2 10,4 9,3 7.8 -5
Japonia 2,2 -1,0 -5,5 4,7 -0,6 20 -7,7
KoreaPoludnio- | 51 | 23 | 03| 63 36| 20 48
Hongkong 6,5 2,1 -2,5 6,8 4,9 1.4 -9
Tajwan 6,0 0,7 -1,8 10,8 4,1 1,8 -7,8
ASEAN-5
Filipiny 6,6 4,2 1,1 7,6 3,9 6,6 -5,5
Indonezja 6,3 6,0 4,6 6,2 6,5 6,p -1,7
Malezja 6,3 4.8 -1,5 7,2 5,1 5,6 -7,8
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2007

2007 2008 2009 2010 2011 20 1220(_)9 -

Zmiane
Singapur 9,0 1,7 -0,8 14,8 5,2 13 -9,8
Tajlandia 5,0 2,5 -2,3 7,8 0,1 6,4 -7,3

ASEAN-BCMLV

Brunei 0,2 -1,9 -1,8 2,6 2,2 1,3 -2
Kamboda 10,2 6,7 0,1 6,1 7,1 6,5 -10,1
Laos 7,8 7,8 7,5 8,1 8,0 8,8 -0,3
Myanmar 12,0 3,6 51 5,3 5,5 6,8 -6,9
Wietnam 8,5 6,3 5,3 6,8 5,9 5,0 -3,2
Indie | 101 ] 62 ] 50] 1112 771 40 5,1

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych IMAB].

Tabela 3. Dynamika wzrostu gospodarczego wybranydkrajow azjatyckich
w latach 1996-2001 (w %)

199¢-
1996 | 1997| 1998 1999 2000 200711998 —
zmiank

Chiny 10,0 9,3 7,8 7,6 8,4 8,3 -2,2
Japonia 2,6 1,6 -2,0 -0,2 2,2 0,4 -4,6
Korea Poludniowa 7,2 5,8 -5,7 10,7 8,8 4,0 -12,9
Hongkong 4,2 51 -6,1 2,6 8,0 0,6 -10,3
Tajwan 55 55 3,5 6,0 5,8 -1,7 -2
ASEAN-5
Filipiny 5,8 52 -0,6 3,1 4.4 2,9 -6,4
Indonezja 7,8 4.7 -13,1 0,8 4,2 3,6 -20,9
Malezja 10,0 7,3 -7,3 6,1 8,7 0,5 -17.8
Singapur 7,6 8,5 -2,2 6,2 9,0 -1,2 -9,4
Tajlandia 5,9 -1,4| -10,5 4,4 4,7 2,2 -16,4
ASEAN-BCMLV
Brunei 2,9 -1,5 -0,6 3,5 2,9 2,7 -3,5
Kamboda 54 5,6 50 11,9 8,8 8,1 -0,4
Laos 6,9 6,9 4,4 4,1 6,3 4,6 -2,9
Myanmar bd bd bd 10,9 13,7 11,3 bd
Wietnam 9,3 8,2 5,8 4,8 6,8 6,9 -3,5
Indie | 76| 46| 60| 69| 57| 3,9] -1,6

Objasnienia: bd — brak danych.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych IMAB].

Najmniejszy spadek wzrostu gospodarczego w lat@€tY-2009 zaobser-
wowano w Indonezji (1,7%), Chinach (5%), Indiaclil{s) i Korei Potudniowej
(4,8%) oraz w trzech krajach ASEAN-BCMLV — Brunkgosie i Wiethamie,
odpowiednio 2%, 0,3% i 3,2% (tab. 2).
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Znaczne zrgnicowanie gospodarcze krajow azjatyckich, jak ipstd
integracji handlowej i finansowej w ramach systeguspodarkiswiatowej,
wplynety na odmienn wrazliwosé na fluktuacje na rynku amerykskim oraz
rynkach europejskich. Podobnie jak w gastwie azjatyckiego kryzysu finan-
sowego 97/98, kraje w mniejszym stopniu bdrpdnio dotknéte kryzysem
finansowym nie pozostaty bez wptywu tzw. efektuazania ¢ontagion effedt
co wynikato ze znacznych poyzian w zakresie handlu i przeptywéw kapitato-
wych, ktére staty si gltownymi kanatami transmisji kryzysu. Mioa stwierdat,
ze w przypadku obecnego kryzysu globalnego w Azjickidglniej nasipit tez
skutek odwrotny. Gospodarki w mniejszym stopnilkdite kryzysem — nafey
tu wskaza m.in. na wspomniane juChiny, Indie czy Indonegj— mialy istotny
wplyw na maliwosé¢ unikniecia dotkliwych skutkow kryzysu przez pozostate
kraje regionu. Potencjat gospodarki iegkiej, jak i skala povaizar pomiedzy
krajami regionu, nieporéwnywalnie gkisza w poroéwnaniu do kea lat 90.,
zlagodzita skal spowolnienia gospodarek.

Analiza wskanikow makroekonomicznych przed kryzysem, w tym sald
na rachunkach bigcych czy poziomu rezerw walutowych, azakvzmocnione
systemy bankowe oraz podejmowane inicjatywy o dttarae instytucjonalnym
majagce zapewrd stabilng¢ finansowg regionu — w tymChiang Mai Initiative
czy Chiang Mai Initiative MultilateralisatioCMIM) swiadcz o tym, ze kraje
azjatyckie zaréwno indywidualnie, jak i kolektywnlgty stabilniejsze w mo-
mencie utraty rownowagi na rynkach finansowych woépmaniu do sytuacji
sprzed dziestiu lat.

Co wiecej, usprawnione podstawy systemu bankowego, Kantnflacji
i poziomu zadtenia umaliwity skuteczne wprowadzenie polityki antycyklicz-
nej, w szczegOlnwi odpowiednich instrumentow polityki fiskalnej iometarnej.

W mniejszym stopniu kryzys wplgh na zmiany w poziomie rezerw
walutowych, ktére w przypadku wybranych gospodaratwet znacznie sipo-
wiekszyly. Nasgpito tez stosunkowo niewielkie ostabienie walut — w poréwna
niu do lawinowej deprecjacji w rezultacie azjatyrd kryzysu finansowego lat
90., a poziom stép procentowych oraz przeptywy tedpikredytowego nie ule-
gly znacznym fluktuacjom. Pogdzy czerwcem 1997 r. a lipcem 1998 r. war-
tos¢ indonezyjskiej rupii w stosunku do dolara amengiaego spadta o 83%,
tajskiego bahta, koréakiego wona czy malezyjskiego ringgita o odpowiedni
53%, 47% i 42 % (w okresie czerwiec 1997 — styctB898). W nasipstwie
globalnego kryzysu 2008/2009 nagkszy spadek w okresie lipiec 2007 — czer-
wiec 2009 pé&od azjatyckich walut odnotowano w przypadku kasd@ego
wona — 25,7% oraz indyjskiej i indonezyjskiej rupii odpowiednio 15,6%
i 9,9%. Mniejsze spadki walut miaty miejsce nagtilech (5,6%), w Malezji
(2%) i Tajlandii (0,6). Wzmocnit siz kolei o 10,8% cltiski juan i 0 4,1% sin-
gapurski dolar [Goldschtein, Xie, 2009, s. 12].
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3. Zmiany w zakresie médzynarodowego podziatu pracy — wyzwania dla
trwatego rozwoju krajow Azji Wschodniej

Kryzys swiatowego systemu finansowego 2008/2009 ujawnitwarza
dla polityki gospodarczej stgje przed poszczegélnymi krajami Azji Wschod-
niej. Po trzech dekadach wysokiej dynamiki wzrogmjawia s¢ dylemat
dalszego utrzymania wzrostu i rozwoju gospodarcze@bodzi zwlaszcza
0 zagwarantowanie krajom regionu rozwoju o charaktérwatym, jak rownig
wyréwnywanie dysproporcji rozwojowych w wymiarzegienalnym, jak i w
ramach poszczegélnych gospodarek.

Zmniejszagce st mazliwosci importowe krajéw wysoko rozwigiych
dotknietych kryzysem wskazaly na koniecZd@miany strategii rozwoju opartej
dotychczas gtdéwnie na polityce proeksportowej.

Kraje azjatyckie w diym stopniu g uzaleznione od eksportu do krajow
wysoko rozwingtych, ktére od lat znajdaljsic wsrdd ich najwaniejszych part-
neréw handlowych. Odnosi¢sio zarowno do krajow ASEAN, jak i Chin two-
rzacych z Uny Europejsk drugie co do wielk&ci partnerstwo gospodarcze,
w ktérym UE pozostaje najwniejszym partnerem handlowym Chin [Eurostat,
2012]. Tym samym, wyhamowanie dynamiki wzrostu inpow Europie
w rezultacie kryzysu, a nawet znaczne jego ime w 2012 r., odbito sina
wielkosci eksportu Azji, ktdrego wzrost w 2012 r. oszacowaa 2% w porow-
naniu dosredniej 11% w latach 2005-2012. Nagksz dynamile we wskaza-
nym okresie odnotowaty Indie — 17% po stronie ekspo 19% po stronie
importu. Stale zwiksza s¢ tez udziat rynkéw azjatyckich w strukturzsviato-
wego handlu, ktéry w 2012 r. agingt 32% [WTO, 2013]. Zmiany w wiellki
i strukturze eksportu przedstawiono w tabeli 4.

W ostatnich dwoch dekadach nget tez dalszy wzrost handlu we-
wnatrzregionalnego w ramach coraz szerszego dialogjdwrAzji Wschodniej,
jak i we wspotpracy z Indiami. Wielké obrotow wewagtrzregionalnych dla
ASEAN skga 26%, a w przypadku grupy dialogowe] ASEAN+3 wsinakoto
40% [ASEAN Secretariat, 2013]. Wysoki udziat handlawratrzregionalnego
w Azji Wschodniej mae wskazywé na mniejsze uzataienie od popytu
w krajach wysoko rozwigtych. Przygidajgc sk blizej specyfice handlu na
rynkach azjatyckich widajednak wyrane uzaleénienie od rynkow wysoko
rozwinietych. Handel wewstrzregionalny w diej mierze dotyczy potproduk-
téw przeznaczonych do produkcji finalnej na rynkyseko rozwingte. Ich
gtéwnym odbiorg 3 Chiny, ktére po monta eksportuj dobra finalne.

Wraz ze wzrostem uprzemystowienia i otwacig na rynek globalny
istotnej zmianie jakiciowej ulegta struktura specjalizacji krajow azjtich.
Zwraca uwag znaczny udziat towaréw przemystowych oraz prodwktigh-
tech, co odrénia azjatyckie rynki wschodeze od innych krajow rozwijagych
sie, np. Ameryki taahskiej, czy Afryki. Jednoczmie niska jest zaimos¢ od
eksportu surowcow. Tym samym, wielu krajom udatopszesunc¢ w gor tan-
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cucha wartéci od oferowania surowcowywnosci lub produktow nie przetwo-
rzonych do eksportu tekstyliow, elektroniki do wysokiej jakéci produktéw
przemystowych. Na przestrzeni lat 1980-2012 gpikznaczny wzrost udziatu
towarow przemystowych w eksporcie dobr ogétem zadw azjatyckich kra-
jach nowo uprzemystowionych, jak i we wszystkiclajech ASEAN-5 oraz
w Chinach i Indiach. Udziat towaréw wysokiej teckiniv eksporcie towaréw
przemystowych réwniewzrost. W konsekwencji, obserwuje; gioprave kon-
kurencyjndci krajow Azji w skali globalnej.

Wskazany charakter wymiany handlowej okazuje minadto w mniej-
szym stopniu podatny na zmiany popytu globalnegdadaniach podkéa sk
szczegOlnie wrdiwos¢ krajow rozwijapcych s, uzalenionych od eksportu
towarow pierwszego ezlu o niskiej wartéci dodanej, ktérych w pierwszej ko-
lejnosci dotykap zmiany popytu globalnego [Dornbusch, 1995].

Nalezy tez podkreli¢, ze pomimo diaego znaczenia stosowanej orientacji
proeksportowej, ok&tanej mianenexport-led growth wskazywanej jako jeden
z czynnikdw sukcesu gospodarek azjatyckich, ekspetto nie jest gtdwnym
komponentem PKB krajéw azjatyckich, arsm wydatki konsumpcyjne. Nieza
tak dominugce jest wgc oparcie si na eksporcie. Dotyczy to gkiszaici krajow
Azji Wschodniej, co potwierdzgajdane Azjatyckiego Banku Rozwoju [ADB,
2012, s. 169]. Interesige badania w tej mierze przeprowadzili rowriiadacze
z Brookings Institution, czy Peterson Institute fimternational Economics
wskazujc, ze najwekszy udziat eksportu netto we wioie gospodarczym
w latach 2000-2008 odnotowano w Hongkongu (34%poda (33,3%), Korei
Potudniowej (28,6) i w Singapurze (27,3%) [Goldsdmt Xie, 2009, s. 29].
W tych krajach te nasspito najwicksze spowolnienie wzrostu gospodarczego
(por. tab. 2). Dla poréwnania, we wskazanym okregigport przyczynit gido
wzrostu gospodarczego w Niemczech o 64,3% [ibidem].

Badania Azjatyckiego Banku Rozwoju wskagtgz na zmniejszenie &i
udziatu konsumpcji w PKB w poréwnaniu do 2001 a @4 badanych gospoda-
rek. Najwikszy spadek udziatu konsumpcji w PKB odnotowaty kfalia oraz
Chiny, o odpowiednio 24 punkty procentowe i 10,6lddw procentowych.
Mozna to whzat ze zwekszajcym sk udziatlem inwestycji, jako gtdwnego
komponentu PKB w tych krajach [ADB, 2012, s. 169].

Wraz ze wzrostem dochodéw znacznie wzrosty wydktkisumpcyjne
w krajach azjatyckich, co mioa zaobserwowana przyktadzie gospodarki Chin.
O imponujcych zmianach w tej mierze zardwno na obszaracliskiid, jak
i wiejskich, swiadcz dane z tab. 5. Wraz z rozwojem gospodarczym kyega-
obrazeniu ulegta te struktura wydatkow — zmniejszytyesiidziaty wydatkéw na
produkty zywnosciowe o0 26,7% na obszarach wiejskich i 21,8% w taids
pomigdzy 1978 a 2010 r. (tab. 5). Jedndrde w rezultacie kryzysu w 2009 r.
wyhamowana zostata dynamika wzrostu wydatkéw komsyimnych, szczegol-
nie w Japonii (-0,7%), Tajlandii (-1,4%), Korei P}¢0,0), Singapurze (0,1),
Malezji (0,7), czy na Tajwanie (0,8) [ADB, 2012,180].
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Tabela 5 Wielkas¢ konsumpciji per capita w Chinach w latach 1978-2010
(w renminbi i %)

Wartas¢ (w renminbi)

Udziat (w %)

1978] 1985| 1990 1993 200D

2045

207

197800] 2010

Obszary wiejskie

Calkowite
wydatki
konsumpcyjne

116

317

585

1310

1670

255

43¢

100 100

100

Wydatki na
produkty
zywnosciowe

79

183

344

768

821

116

180

61,7 4p,2

41,0

Pozostate
wydatki
konsumpcyjne

37

134

241

542

850

139

258

.3 50,8

99,0

Obszary miejskie

Catkowite
wydatki
konsumpcyjne

541

1263

1280

3538

4998

794

13

134

71

100

100

Wydatki na
produkty
zywnosciowe

311

673

694

1766

1958

291

48(

57,5 39,2

35,7

Pozostate
wydatki
konsumpcyjne

230

590

586

1772

3040

502

8

864

7

425 60,8

64,3

Zrodito: opracowanie na podstawie danych State StatisBureau of China za: Zhou,
Tian, Wang, Liu, Cao [2012].

Niezalenie od wagi eksportu w rozwoju poszczegOllnychspa nie-
zbedne leda dziatania w kierunku dywersyfikacji zarowrioddet wzrostu, jak
i popytu. Poszukiwanie nowycirodet wzrostu wjze st ze zwekszaniem po-
pytu wewretrznego rynkéw azjatyckich. Dotyczy to z jednejosly samego
rynku wewretrznego Chin, z drugiej zawvykorzystania rénic w potencjatach

krajow catego regionu Azji Wschodniej.

Efektywnai¢ wspétpracy krajow Azji Wschodniej nie zosta zapewnio-
na poprzez wykorzystanieadic w potencjatach gospodarczychptav regionu.
Jednoczénie zwraca uwag podobigéistwo wyposaenia w czynniki produkciji
poszczegodlnych krajow, zwtaszcza Chin oraz wybrargrajow Azji Potudnio-
wo-Wschodniej, a w rezultacie zidine struktury produkciji. Wplywa to raczej
na ich konkurencyjni@ niz na komplementarsé. W rezultacie, nadal silna jest
zaleznos¢ od rynkow zewstrznych oraz rywalizacja érédia popytu spoza re-
gionu. Nasuwa giw zwigzku z tym spostrzenie,ze awans gospodarczy Chin
mogtby stanowd szang dla rozwoju gospodarczegorsaw Azji Potudniowo-
Wschodniej. Obecnie wyfaa jest raczej rywalizacja dotyza poza rynkami
zbytu, réwnie przycigania zagranicznych inwestycji beZpsdnich.

Imperatywem, przed ktérym stokraje azjatyckie aspirgge do awansu
technologicznego, dolzie ponadto wzmocnienie potencjatu innowacyjnego
i przesungcie z proeksportowego modelu rozwoju do wzrostozinoju stymu-
lowanego innowacjami.
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Nie bedzie to zadaniem tatwym. Wymaa jest jednak polityka krajow
azjatyckich, gtéwnie Chingtacych do uzyskania statusu kraju zaawansowane-
go pod wzgidem nauki i technologii do 2020 roku, a do 205Qurékiatowego
centrum nauki i rozwoju. Zwracapwag; wielkosci nakladow na badania i roz-
woj, jak rowniez dywersyfikacja naptywusrodkéw do wybranych sektoréw
priorytetowych zgodnych z zteniami Narodowego Planu Rozwoju [Casey,
Koleski 2011].

Niezbedna lgdzie w tej mierze rowniewspoétpraca pastw regionu Azji
Wschodniej, zaréwno przy tworzeniu polityki innowpj, jak i kooperacji ha
poziomie instytucjonalnym, m.in. pogaizy parkami naukowo-technologicznymi,
instytutami badawczymi, klastrami wysokotechnolagymi. Widoczna jest row-
niez che¢ wspétpracy Azji z Eurogy w tym Polslg, w celu wykorzystania nmie
liwosci technologicznych Starego Kontynentu. Zostat@aodbitnie podkréone
podczas ostatniego 15. Szczytu UE-Chiny przez Osvexgo premiera
Chin,Wen Jiabao. Potencjat rynkéw azjatyckich w vgmre nowych technolo-
gii, innowacyjndci i szeroko rozumianej konkurencyguod, przedstawiono na
rys. 1-3. Wrod krajow o najwyszym poziomie konkurencyjdo bedacych
w stadium rozwoju stymulowanego innowacjami, zniglak Hongkong, Japo-
nia, Korea Potudniowa, Singapur oraz Tajwan. Paitedtraje regionu, $vod
ktorych czotowe miejsce zajmuje Malezja, charaktepy sic szczegdlnie rik
Szym poziomem innowacyjiol i gotowdaci technologicznej. W pierwszym
stadium rozwoju, stymulowanym czynnikami zwraca gyvponadto niski po-
ziom infrastruktury oraz rozwkan instytucjonalnych. Do tej grupy natem.in.
Indie, czy Wietnam. Filipiny z koleigsw fazie przejcia do gospodarki stymu-
lowanej efektywnécia (por. rys. 1-3).

Rys. 1. Wskaniki poszczegélnych filaréw konkurencyjndci krajow Azji Wschod-
niej o rozwoju stymulowanym innowacyjnacia
instytucjc

innowacje infrastruklura

\ stabilnos¢
N makroe konomicena

s W
= \
N
o A
k) zdrowie i szkolnictwo na

'g.'>_ poziornie podslawowym
&

F
’J’
2

kompleksowosc biznesu

rozmiar rynku

szkolnictwo wyisze i

gotowosc technologiczna - .
szkolenia

rozwaoj rynku

finansowego efektywnosc rynku débr

efektywnosc rynku pracy

————— Hongkong --------- Japonia — — Korea Pid. Singapur Tajwan

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie dang@dbbal Competitiveness Report 2012-2013,
World Economic Forum, Geneva 2012, s. 16-20.
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Rys. 2. Wskaniki poszczegélnych filaréw konkurencyjndci krajow Azji Wschod-
niej o rozwoju stymulowanym efektywndcia oraz w fazie przegcia do
rozwoju stymulowanego innowacyjnécia

nnowacje -

kompleksowosc biznesu ,

instytucje
7 _

—_infrastruktura

stabilnos¢
\makroekonomiczna
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s7kolenia

\ —— -
efektywnosc rynku débr
efektywnos¢ rynku
pracy
Tajlandia ----- Indonezja Chiny

Zrodio: opracowano na podstawie dany@fobal Competitiveness Report 2012-2018orld
Economic Forum, Geneva 2012, s. 16-20.

Rys. 3. Wskaniki poszczegélnych filaréw konkurencyjndgci wybranych krajow
Azji Wschodniej i Potudniowej o rozwoju stymulowanym czynnikami
oraz w fazie przegcia do rozwoju stymulowanego efektywngcia
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Zrodio: opracowano na podstawie dany@lobal Competitiveness Report 2012-200&rld
Economic Forum, Geneva 2012, s. 16-20.
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4. Przeptywy kapitatu

Liberalizacja rynkéw finansowych popaszy od latach 80. XX wieku,
w pofczeniu z trendami na rynkiwiatowym, przyczynita i do znacznej in-
tensyfikacji przeptywdw kapitalowych, zwlaszcza zagranicznych inwestycji
bezpdrednich (BlZ). Kraje Azji Wschodniej staty esiednym z najbardziej
atrakcyjnych regionéw dla inwestycji. Dotyczyto zaréwno azjatyckich krajow
nowo uprzemystowionych, jak i mniej zaawansowangoBpodarek, takich jak
Malezja, Indonezja, czy Tajlandia. Od pgika lat 90. XX wieku bezpwednie
inwestycje zagraniczne do krajow ASEAN charaktewealy si znacznym tem-
pem wzrostu, oggajac sredng roczry okoto 8%. Sytuacja jednak pogorszyta si
znacznie po kryzysie finansowym z 1997/1998 zaréwnmdniesieniu do prze-
plywdw, jak i skumulowanej warfoi BIZ.

Jedny z przyczyn zaistnialej sytuacji jest beatprenia wzrost znaczenia
gospodarek Chin i Indii oferagych bardzo konkurencyjny klimat dla inwestoréw
zagranicznych, wynikagy miedzy innymi z ogromnego rynku konsumenckie-
go, w tym rosncej klasysredniej. W zwiyzku z tym kraje Azji Potudniowo-
Wschodniej stagly w obliczu konkurencji nie tylko samych fstw cztonkow-
skich ASEAN, ale réwniepoteg gospodarczych Chin i Indii.

Kryzys globalny zaznaczyt ponadto zmiany kierunkémprzeptywach
kapitatu. Przede wszystkim rmma zaobserwowawzrost odptywu kapitatu
z rynkéw azjatyckich. Dotyczy to gtdwnie gospoda@iin, ktéra dotychczas
pozostawata gtownym bicgckapitatu spérdd krajow rozwijagcych sé. Unia
Europejska jest obok USA, Japonii, Hongkongu i Bajw jednym z najwk-
szych dostawcéw zagranicznych inwestycji béppdnich dla gospodarki af
skiej. Pastwo Srodka uzyskuje 8,5%wiatowego naptywu zagranicznych inwe-
stycji bezpérednich, a przyczynia gido okoto 5% swiatowego odptywu.
W Chinach skumulowane jest okoto 8Wiatowych zasobow BlZ, a generowa-
ne okoto 3% [UNCTAD, 2012]. Pomimo stosunkowo niskiidziatow wartéci
te znacznie wzrosty w ostatnich kilku latach wragkspangj chinskich inwe-
stycji, ktérych odptyw w 2011 r. przekroczyt 68 mltED. Liczne analizg¢wia-
towych agrodkéw badawczych wskazupa bezprecedensowy wzrostrgkich
inwestycji zagranicznych w ostatnich kilku latadtiore mog oshgma¢ war-
tos¢ od 1 do 2 bln USD w latach 2010-2020 [HanemanmseRp 2012, s. 5].
Jednoczénie oczekuje @i ze ¢wier¢ tej stawki ma trali do Europy — w tym
Europy Srodkowowschodniej — poprzez fuzje i prggp oraz inwestycje od
podstaw. W 2011 r. to wéaie Europa byta gltdbwnym miejscem lokowaniarehi
skich inwestycji bezpwednich, ktére wedtug szacunkéw grupy Rhodium, epar
tych na catkowitej wielkéci odnotowanych inwestycji greenfield oraz pegegj
przekroczyta 9,8 mld USD, w poréwnaniu do wacicredniej pontej 1 mid
USD w latach 2003-2008 [Hanemann, Rosen, 20125]s.P3zewiduje si dal-
szy wzrost inwestycji bezpmednich, szczegdlnie w kontalie dywersyfikacji
chinskich rezerw walutowych, ktére pod koniec 2012i¢gaty wartdci 3,3 bin
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USD, a w rezultacie poszukiwanie raczej aktywowatgeh niz inwestyciji
w obligacje skarbowe zadtanych krajow strefy euro.

5. Wyzwania dla wspotpracy regionalnej

Azja Wschodnia jest obecnie obszarem dynamiczneptpsacy gospo-
darczej i integracji, zintensyfikowanej w efekcigatyckiego kryzysu finanso-
wego lat 1997/1998, a naphie wzmocnionej w rezultacie kryzyswiatowego
systemu finansowego 2008/2009. Jednéuize ogromne zrinicowanie Azji
Wschodniej, w tym Azji Potudniowo-Wschodniej, nigkb pod wzgédem kul-
turowym czy religijnym, ale réwnie politycznym i gospodarczym, znajduje
odzwierciedlenie w rinych aspiracjach politycznych i gospodarczych poeszc
golnych krajow, jak i w odmiennychageniach do tworzenia wspolnego regio-
nalnego tadu instytucjonalnego. Zwragajicc uwag odrebne wizje wspétpracy
w regionie, tak jak spodziewai¢c mazna zr@nicowanych potencjalnych korzy-
$ci z udziatu w poszczegoélnych uktadach.

Zakres wspOlpracy regionalnej obejmuje formuly odrgzumienia
wschodnioazjatyckiego ASEAN+3 (dzigtii krajow ASEAN wraz z Chinami,
Koreg Pid., i Japon) po rozszerzenie dialogu o AustealNowy Zelande oraz
Indie (ASEAN+6), a po uktad transpacyficzny, m.in. z uwgdhieniem USA
a pomingciem Chin. Na tym tle wylaniagporozumienie CEPEAQomprehen-
sive Economic Partnership for East Asiaramach ktérego pogwszy od 2013
r. zintensyfikowano dziatania mgje na celu pogbienie integrac;ji.

Warto w tym miejscu zwrééiuwag nha obserwowany pogwszy od lat
90. XX wieku, gtéwnie zaw pierwszej dekadzie XXI wieku, swoisty wybuch
regionalnych powizaa instytucjonalnych o charakterze m.in. bilateralnym
i multilateralnym; w ramach regionu, ¢izyregionalnych i ngidzykontynental-
nych; w uktadzie midzypaistwowym, jak i pomidzy organizacjami regional-
nymi a podmiotami makro- i mikroekonomicznymi [Nawi2012, s. 107]. Wi-
doczne jest tym samym wye scieranie s roznych intereséw i strategii.

W lutym 2013 r. zadeklarowano ponadto rozgeotz negocjacji pongk
dzy UE oraz USA, co me stwarza nowe wyzwania dla Azji Wschodniej
i wptyna¢ na tworacy sk tad instytucjonalny.

W prowadzonych rozwaniach odnénie do wspotpracy regionalnej nie
sposob pomigt znaczenia Chin. Wzrost i rozwéj gospodarkinskiej niewatpli-
wie wzmocnit znaczenie Bstwa Srodka w ksztattowaniu stosunkéw gdzyna-
rodowych w regionie. Wyraie ragnie tez autorytet Chin w budowie instytucjo-
nalnego tadu regionalnego, czego egzemplifikgest zaangaowanie w liczne
regionalne inicjatywy o charakterze zaréwno bilaltrgym, jak i multilateralnym.

Jednoczénie Chiny w coraz wikszym stopniu przejmaijrole Japonii,
ktéra pocawszy od lat 60. byta gtdwnym inicjatorem integraogigionalnej
w Azji Wschodniej, stymulowane] przez rynek i dalaicgs¢ przedsgbiorstw
wielonarodowych i ponadnarodowych. Chiny wraz zeow@irzyszeniem
ASEAN przejmuj wiec role ,0si” proceséw wspétpracy regionalnej, czego
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przyktadem stata gistrefa wolnego handlu Chiny-ASEAN — CAFTAKIfina
ASEAN Free Trade Arga

Wreszcie Chiny "integrwj region poprzez dziatania oddolne. Naje
przy tym wymiené, obok tworzonych sieci produkcyjnych, znaczenismskiej
diaspory oraz wieloaspektowe dziatania w kierunkddwy sieci infrastruktu-
ralnych kczacych Az Potnocno-Wschodgiz Azjg Potudniowo-Wschodpi
i Poludniows. Zwraca uwag polgczenie kolejowe: Kunming — stolica prowingji
Yunnan — z Singapurem; jedynegaizynarodowe p@tzenie lotnicze z Manda-
laj do Kunmingu; czy rurogg taczacy prowincg Yunnan z Oceanem Indyjskim
poprzez Myanmar, zmniejsaajjednoczénie dylemat cigniny Malaka.

Warto podkréli¢ tez, ze widoczna intensyfikacja wzajemnych relacji go-
spodarczych krajéw Azji Wschodniej z Chinami nielemznie oznacza popraw
tych relacji. Przykladowo, od 2008 r. Chiny sajwazniejszym rynkiem ekspor-
towym Japonii, wyprzedzag wiodace w tym wzgtdzie prym Stany Zjednoczo-
ne. Chiny g tez najwazniejszym partnerem handlowym Stowarzyszenia ASEAN
oraz najwgkszym importerem dla Kambag, Myanmaru i Wietnamu. Raie
ponadto znaczenie renminbi w regionie. Nie bez zmaia pozostaje tu wielo-
stronna inicjatywa z Chiang Mai — CMMIM, stanga& podstaw do budowy
potencjalnych wspdlnych struktur regionalnych w vigree finansowym
z istotry rolng waluty chiskiej.

6. Zakonczenie

Na pocatku drugiej dekady XXI wieku nie budzigtpliwosci fakt prze-
sunkcia centrum produkcyjnego wspoélczesnej gospodaniatowej na rynki
azjatyckie. Jednoczgeie maliwosci rozwojowe, wynikajce z rosacego poten-
cjatu ludnadciowego, zdolnéci produkcyjnych, jakéci kapitatu ludzkiego
i rosmcych aspiracji technologicznych, wskaguja dalszy wzrost znaczenia
rynkow azjatyckich. Stwarza to zar6wno noweztiveosci, jak i wyzwania dla
wszystkich podmiotow wspoéiczesnego systemu gospodaviatowej. Wraz
Z obserwowanym wzrostem potencjalu gospodarczego $& koniecznéé
wiekszego zaangawania i odpowiedzialngi za sprawy midzynarodowe
i zagrazenia o globalnym charakterze. Dotyczy to w gtowmégrze gospodarki
Chin, ale réwnie Indii oraz pozostatych azjatyckich rynkéw wschaozh,
w tym Indonezji, Malezji, Wiethamu, czy Myanmaruotdeczne staj si¢c tez
dziatania w kontejcie budowy efektywnego systemu wspétpracy regiajaln
oraz kompatybilnéci regional governance global governanceWypracowanie
efektywnego regionalnego tadu instytucjonalnege kesieczne w obliczu co-
raz wikszej wspoizalenoici rynkdéw nie tylko w wymiarze produkcyjnym,
handlowym, przeptywow kapitatowych, ale rowhi@spolnego przeciwdziata-
nia zagraeniom globalnym. Jednoczee ze wzrostem konkurencyjge ryn-
kow azjatyckich, a wraz z tym redefinidadu regionalnego oraz zmniejszeniem
si¢ mazliwosci importowych i stagnacji krajéow Zachodu, nasila leonkurencja
w Azji pomiedzy poszczegdinymi krajami. Wreszcie wyzwania paggavsie
w kontelécie utrzymania dynamiki rozwojowej cedrie wymagalo zmiany mo-
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delu wzrostu, stymulowania popytu westiznego, howych technologii i innowa-
cji oraz niwelowania dysproporcji rozwojowych w gxrerstwach azjatyckich.
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Tabela 4. Wielkét i strukturaswiatowego eksportu towaréw w latach 2007-2012 -wgléeksporterzy towaréw (w mld USD i %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
RangdEkspor] % RangalEkspor % RangalEkspor % RangalEkspor % RangalEkspor % RangalEkspor %
w mid Swia- w mid Swia- w mid Swia- w mid Swia- w mid Swia- w mid Swia-
usDh [towegd usD [towegd USD [towegd usDh [towegd USD [towegd usD [towegd
ekspor ekspor ekspor ekspor ekspor ekspor|
tu tu tu tu tu tu

Chiny 2 1218 8,7 | 2 1428 8,9 1 1242 9,p ] 1578 1p41 1898| 10,4 1 2049 11,
USA 3 1162 8,3| 3 1287 8,0 3 1086 85 2 1378 84 24801 8,1 2 15471 84
Niemcy 1 1326 95| 1 1462 9,1 2 1126 9|0 B 1269 B,33 1472 8,1 3 1407 7.7
Japonia 4 713 51 4 782 4,9 4 581 46 a 170 b,1 423 B 45 4 799 4,4
Holandia 6 551 40| 5 633 3,9 5 498 4[0 b 5[73 3.8 5661 3,6 5 656 3,6
Francja 5 553 40| 6 605 3,4 6 445 3|9 b 5p1 4 6 96 p 3,3 6 569 31
KoreaPid.| 11 371 2,71 12 422 2,6 9 364 29 7 466 1 B, 7 555 3,0 7 548 3,0
Rosja 12 355 25 9 472 2,9 13 303 2|4 12 400 6 9522 2,9 8 529 2,9
Wiochy 7 491 35| 7 538 3,3 7 40p 3,p g 448 3 8 33229 9 500 2,7
Hongkong 13| 349 2,5 13 370 2,8 11 329 26 |1 401 6 p, 12 456 25 10 493 2,1
Wielka 8 438 31| 10 459 2,9 10 35p 2,8 1p 406 47 1 4736 2 11 468 2,6
Brytania
Kanada 10| 419 3,00 11 456 2,8 1p 317 35 |3 388 2,513 452 25 12 455 2,5
Belgia 9 431 31| 8 476 3,0 8 37p 3p g 412 47 10 77 4 2,6 13 446 2,4
Singapur 14 299 2,1 14 338 2,1 1 2710 32 |4 3523 P, 14 410 2,2 14 408 2,4
Arabia 18 234 17| 15 313 2,0 18 19p 1b 17 250 1.6 15 B62,0 15 386 2,1
Saudyjska
Meksyk 15 272 2,0| 16 292 1,8 15 230 1(8 15 298 P.016 350 1,9 16 371 2,0
Tajwan 16 246 1,8| 18 256 1.4 17 204 116 16 475 1,818 308 1,7 17 301 1.4
ZEA 20 173 12| 19 232 1,4 19 17p 14 19 2p0 14 P285 1,6 18 300 1,6
Indie 26 | 145 | 1,0 |27 177 11 21 163 | 1,3 20 220 | 14 19 305 | 1,7 19 293 | 1,6
Hiszpania | 17 | 241 | 1,7 |17 268 1,7 16 219 | 1,7 18 246 | 1,6 17 309 | 1,7 20 292 | 1,6

1A

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych WAt 2], WTO [2011], WTO [2010], WTO [2009], WTO [28D
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